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Paul Gagey a rejoint Axiom Alternative Investments en mars 2018.

Il est le gérant principal du fonds Axiom Obligataire, solution d’investissement active exposée principalement
aux instruments de dette financiére.

Paul a été sélectionné meilleur gérant dans la catégorie « High Yield Europe » par Selector Eurostars,
sur base des performances ajustées du risque sur 3 ans, a fin Mars 2022.

Avant de rejoindre Axiom Alternative Investments, Paul Gagey a travaillé chez Aviva Investors, en tant que
Directeur des Fonds High Yield, ou il gérait de nombreux fonds ouverts. Il a également occupé plusieurs postes
seniors auprés d’institutions financiéres européennes de premier plan, tels que Responsable de la division
Crédit chez Groupama Asset Management, Chief Investment Officer (CIO) chez le réassureur Sorema et en
tant que gérant de la partie actions européenne du fonds souverain francais a de la Caisse des Dépdts et
Consignations.

Au-dela de ses activités de gestion, Paul est aussi I'auteur du livre « Gagner en bourse par tous les temps :
Bloc-notes d’un investisseur (2009) ».

Paul Gagey est diplomé de Columbia University, titulaire d’'un Master en Economie.

Axiom Obligataire

+2 37% vs -0,57% pour

son indice de référence 22E

2009 302M € BB 0,67 4,24%

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.
Données au 31/05/2022 a l'exception des actifs sous gestion, qui sont actualisés au 08/06/2022 | Source : Axiom Al
Performances nettes de frais Axiom Obligataire - J

Fonds historique d’Axiom depuis sa création en 2009, Axiom Obligataire est une solution d’investissement
obligataire « long-only », doté d’un profil de risque modéré (SRRI* : 4/7), exposée principalement au secteur
financier et en particulier aux dettes subordonnées financiéres. Eligible aux contrats d’assurance-vie et aux
comptes titres, format UCITS, le fonds est article 8 SFDR?. L’objectif d’investissement d’Axiom Obligataire est
de surperformer son indice de référence? sur un horizon d’investissement minimum de 3 ans.

La classe d’actif des dettes subordonnées financiéres offre 'un des meilleurs couple rendement/risque des
obligations européennes. Le secteur financier dispose de niveaux de capitaux solides, avec un risque
approprié par rapport au rendement attractif offert sur la classe d’'actifs des dettes subordonnées.
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Cette catégorie d’'instruments est au coeur du domaine d’expertise d'Axiom Alternative Investment, justifiant
de plus de dix ans d'expérience dans l'investissement en capital réglementaire.

Axiom Obligataire permet de bénéficier de I'expertise d’Axiom sur 'ensemble du spectre des obligations
financieres, couplée a I'approche de gestion prudente de Paul Gagey. Sa philosophie d’investissement claire
et éprouvée repose sur trois piliers :

Qualité de crédit — L'expertise d’Axiom permet d’analyser les complexités et les évolutions de la
réglementation financiere, résultant en une notation moyenne des émetteurs en portefeuille de « BBB- » et
des émissions de « BB ».

Portage — Le portefeuille adopte un positionnement de type « barbell », combinant des titres a court terme,
défensifs et trés liquides avec des positions en dette corporates et financiéres a haut rendement.
Diversification — L’'univers d’investissement élargi du fonds, exposé également aux obligations non-
financieres et corporates, permets d’optimiser les moteurs de performance.

Positionnement et performances

En dépit de l'environnement macroéconomique actuel, caractérisé par l'accentuation des pressions
inflationnistes aux Etats-Unis et en zone Euro ainsi que par le choc de la guerre en Ukraine, le portefeuille
maintient son avance grace a son positionnement « barbell », combinant des titres a court terme, défensifs et
trés liquides avec des positions en dettes corporates et financieres a haut rendement. Aujourd’hui, environ
15% du portefeuille est composé de titres a court terme, en comparaison avec 25% en début d’année.

La hausse des taux d’intérét a permis au fonds d’atteindre des niveaux de rendement exceptionnels, renforgant
la conviction du gérant qu’une approche de gestion active, capable de saisir les opportunités de marché est
générateur de performance.

Au 31/05/2022, Axiom Obligataire délivre un rendement au call de 7,03%. Son ratio de Sharpe et sa volatilité
a 3 ans sont respectivement de 0,91 et 4,24%.

Grace a son processus d’investissement, la stratégie du fonds a été récompensée comme meilleure stratégie
« High Yield Europe » par Selector Eurostars, sur base des performances ajustées au risque sur 3 ans, a fin
Mars 2022.

Le fonds totalise 302 M € d’encours (au 08/06/2022) et a généré des performances historiques attractives et

réguliéres :
Performances’ 7 .
.. Performances’ cumulées
annualisées

- . 1 - "
Sans Création ! YTD 1an Jans 5ans Création
ans mois

Axiom Obligataire — J 3,39% | 2,49% 406% |-1,59% |-5,84% |-4,08% [10,52% |13,08% | 27,30%
Indice de référence -0,54% | 1,39% 1.45% |-0,73% |-823% |-8,12% |-1,62% | 7,16% | 9,08%
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Données au 31/05/2022 | Source : Axiom Al | * Performance nette de frais de Axiom Obligataire - J

Pour plus d’informations sur notre stratégie et les performances du fonds, veuillez suivre ce lien vers le dernier
rapport mensuel d’Axiom Obligataire.
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A propos d’Axiom Alternative Investments

Créée en 2009, Axiom Alternative Investments est une société de gestion indépendante spécialisée dans les
institutions financieres.

Avec sept professionnels de l'investissement couvrant le secteur financier, Axiom dispose de l'une des plus
grandes équipes de recherche et de gestion de portefeuille dédiées a ce secteur en Europe. Ce dispositif est
complété par une équipe ESG qui a développé un outil propriétaire innovant (Axiom Climate Readiness Score)
pour analyser la température des préts octroyés par les banques afin d’atténuer les risques liés au climat et
maximiser les opportunités.

En tant que spécialiste du secteur financier, la société gére plus de 2,4 milliards d’euros a travers une gamme
de fonds UCITS IV, de fonds fermés, de fonds dédiés et de mandats couvrant tous les instruments émis par
les institutions financiéres européennes (dette senior « secured » et « unsecured », dette subordonnée et
actions). Lancé en juillet 2009, Axiom Obligataire est I'un des premiers fonds investis en dette financiére
subordonnée en Europe.

Axiom commercialise ses fonds aupres de clients institutionnels, de banques privées, de family offices et de
CGPI a travers I'Europe.

Depuis 2018, la société a développé sa capacité d'investissement alternatif en commercialisant 3 stratégies
dédiées a cette approche.

La société est indépendante et est réglementée par 'AMF, la FCA et la SEC.

La société est basée a Paris et a Londres.

Disclaimer

Ce document est réservé uniguement a des investisseurs professionnels au sens de la Directive européenne
sur les marchés d'instruments financiers. Ce document promotionnel est un outil de présentation simplifié et
ne constitue ni une offre de souscription ni un conseil en investissement. Ce document ne peut étre reproduit,
diffusé, communiqué, en tout ou partie, sans autorisation préalable de la société de gestion. L’accés aux
produits et services présentés peut faire I'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou de certains
pays. Le traitement fiscal dépend de la situation de chacun. Le DICI doit étre remis au souscripteur
préalablement a chaque souscription. Pour une information compléte sur les orientations stratégiques, la
politique d’exécution et I'ensemble des frais, nous vous remercions de prendre connaissance du prospectus,
des DICI et des autres informations réglementaires accessibles sur notre site www.axiom-ai.com ou
gratuitement sur simple demande au siége de la société de gestion.

Notes de bas de page

1 L’échelle de risque (SRRI) représente la volatilité historique annuelle du compartiment sur une période de 5 ans. Les
données historiques telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique pourraient ne pas constituer une
indication fiable du profil de risque futur du Fonds. La catégorie de risque associée au Fonds n’est pas garantie et est
susceptible d’évoluer dans le temps. La catégorie de risque la plus basse ne signifie pas « sans risque ». Le capital investi
initialement n’est pas garanti

2 SDFR : Sustainable financial disclosure : produits qui promeuvent des caractéristiques environnementales et/ou sociales.
3 Indice de référence : ICE BofAML Euro Financial (40 %), indice ICE BofAML Euro Corporate (40 %) et indice ICE BofAML
Contingent Capital (20 %). Le Fonds est géré selon le principe de la gestion active et fait référence aux Indices de référence
a des fins de comparaison uniqguement.
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