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Climat,
ressources,
biodiversite :
des défis
Interconnectes
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Accord de Paris, zéro émission nette en 2050

Définitions et enjeux

Global temperature

increase by 2100*
— +4°C
— +3°C
Paris T
Agreement — +2°C
_> e
é . °
+1°C
We are here B
=0
Le réechauffement climatique a déja Une trajectoire +1.5°C (Paris-
aujourd’hui d'importants impacts aligned) suppose une diminution
économiques, environnementaux et de moitié des émissions de CO2
sociaux, qui vont s’acceélérer. entre aujourd’hui et 2030.

N\
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La neutralité carbone est une trajectoire.

Et la trajectoire est plus importante que le point d’arrivée.
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® Paris aligned Net Zero pathway ®Overshooting Net Zero pathway

Source : Candriam N
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Candriam et I'objectif de zéro emission nette

Objectif « Zéro emission nette »
dans nos investissements

Eviter I’exposition aux risques
climatiques et biodiversité

» Reéduire 'intensité carbone de nos
portefeuilles

> Une politique d’exclusion rigoureuse

» Intégration des risques de transition climat
et de biodiversité dans I'analyse ESG » Réorienter les investissements vers des
sociétés alignées ou qui contribuent a un monde
Net Zero

Vers le « Zéro
émission nette »
Objectif « Zéro émission bien avant 2050 L’engagement et le vote pour
nette » dans nos opérations accelerer la transition

» Réduction des émissions de gaz a » Accélérer les engagements climat

effet de serre de nos opérations

» Vote en ligne avec notre politique net zero
pour 'ensemble des résolutions climat

AN
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Net Zero : un objectif au-dela du carbone

... au risque de déplacer le probleme des eémissions de CO2 a l'utilisation des ressources.

Minerals used in selected energy technologies

Transport  (kg/vehicle)

Electric car
conventional car | NENEEE

50 100 150 200 250
Power generation (kg/MW)

Offshore wind
Onshore wind
Solar PV
Nuclear
coal I
Natural gas [N

Une voiture électrique nécessite en moyenne 6x

les métaux et minerais d’'un véhicule
conventionnel. Une ferme eolienne terrestre 9x les
ressources minérales d’'une centrale a gaz.
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L'objectif Net
Zero 2050
nécessite

6X plus de
minerais en
2040
gu’aujourd’hui.

Growth in the SDS, 2040 relative to 2020

42x%

25x

21x 19x

7x

Lithium Graphite Cobalt Nickel Rare
earths

Source : IEA



Net Zero : un objectif au-dela du carbone

Sans protection de la biodiversité, il sera impossible d’atteindre les objectifs climatiques, et inversement.

Human Drivers - indirect
DEMOGRAPHIC SOCIOCULTURAL ECONOMIC TECHNOLOGICAL GOVERNANCE
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Projections de pertes de biodiversité terrestre et marine par rapport a la période préindustrielle

Key ‘v‘,
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Sources : WWF, IPBES, UNEP
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Notre approche
biodiversité
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La biodiversité, un concept systemiqgue et complexe

La biodiversité ne désigne pas seulement ‘ /(
une propriété du vivant (la diversité W/// wif

biologique).

Biosphere
Que signifie « Biodiversité »? /%

Ecosystem

La biodiversité représente aussi I'ensemble \ Community E///,
des interactions a toutes les échelles entre

tous les acteurs de la Biosphére.

Population

g
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Source : Dasgupta review
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Une biodiversité sous pression(s)

Toutes les pressions ont une source commune : I’activité humaine

INDIRECT DRIVERS DIRECT DRIVERS

Demographic
and
sociocultural Terrestrial

Economic
and

technological Freshwater

Institutions

and Marine
governance

Values and behaviors

. 0% 20% 40% 60% 80%
Conflicts
and m Land/sea use change m Direct exploitation

epidemics = Climate change Pollution
® Invasive alien species m Others
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Points clés et défis de I'intégration de |la biodiversité
®

P ; ® Absence de modéles/métriques complets et standardisés :
C risque élevé de greenwashing.

Une question complexe :
Impacts et dépendances.

Une question locale :

besoin de données localisées, au niveau des actifs.
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Notre approche biodiversité

2 méthodes complémentaires :

e \/

Analyse des + Analyse des
activites

actifs
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Impacts biodiversité : analyse par activité

Approche fondée sur le « Global Biodiversity Score » développé par CDC Biodiversité

Commodities,
services or Land use changes MSA%
Turnover and refined products by type and
DATA purchases by consumed; GHG location; N & P Co:\c%::h:::live
- INPUTS industry and emissions; water concentrations; survge .
country consumed or wetland y 1007%
withdrawn; N & P conversion
emissions M S A m2
/ \ 70%
Emironmental | MSA% valuve Impacted surface 50%
extensions
(EXIOBASE)
it | In-house toos | 1 MSA.m* loss
(including \ ; GLOBI0 ) is equivalent to 30%
$ m""md"’ ) ‘ Pressures L ol the artificialization of 1 m? of
‘ 4; — —— pristine natural ecosystem
@ e 0%
-©» %) ®»
S— Commodities and _( /;9 \ {‘\3
products (t) = Terrestrial ..\UL
Emissions (t) and Freshwater
water use (m’) Ecotoxicity
== = ;(provlsional) L Blodiversity )
Y
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Impacts biodiversité : analyse par actif

9 » Q ih.

ENTREPRISE SECTEUR LOCALISATION DE ) DONNEES
INDUSTRIEL L’ACTIF GEOGRAPHIQUES

Collecte automatique et manuelle des données
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Une analyse multi-thématique

Analyse fondée sur un « millefeuille » de cartes couvrant 'ensemble des enjeux pertinents

Especes Population

locale

Zones

protégées
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Une approche alignée avec le cadre SBTN*

*Science-Based Targets for Nature

EVITER REDUIRE RESTAURER TRANSFORMER

cf\> Emission de \’
CO; GEs
Zones protégées 2 ‘/

~

‘lﬂ Ressources &
Pollution Politique de

restauration /

Régénération

Eau

HHHE Stratégie

£ Suivi

Especes

Population locale

®
{.} Engagement

Forét

17 SEPT. 2023 Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés )



Notre dashboard biodiversite (1/2)

Modele propriétaire d’évaluation des impacts et dépendances |

Completeness

y e

oo 'C':"

h

Asset type
®cement mill Integr

@ cement mill Grinding

® cement mill

40 (68.97%)

Asset type @ cement mill ®@cement mill Grinding @cement mill Int.,

Operation

GACTFRAOD08
GACTHUNODO1
GACTHUNODO2
GACTUSADDT4
GACTUSADD17
GACTPOLODO2
GACTDEUQO1D
GACTROUDOO1
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=7

Transform

Restore

IES a

by

cement mill Grinding
cement mill Integrated
cement mill

cement mill Integrated
cement mill Integrated
cement mill Integrated
cement mill Integrated

cement mill Integrated

CA'te d'lvoire

Germany
Germany
Niger
Nigeria
Italy
China

lapan
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Terrestrial Ecoregion
v

Western Guinean lowland forests
Western European broadleaf forests
Western European broadleaf forests
West Sudanian savanna

West Sudanian savanna

Tyrrhenian-Adriatic sclerophyllous and mixed fc

Taklimakan desert

Taiheiyo evergreen forests

la biodiversité

DEPENDENCIES

Bio-remediation

water quality Fibres and other materials

Water flow maintenance Flood and storm protection

Surface and groundwatar Global climate regulation

soil quality Mass stabilisation
Pollination Pest and discease control
IMPACT
Disturbances
Water use Freshwater ecosystem use

Water pollutanis GHG emissions

Solid waste Marine ecosystem use

Soil pollutants Mon-GHG air pollutants

NN
W

Source : Candriam
Données indicatives susceptibles d’évoluer dans le temps



Notre dashboard biodiversite (2/2)

Modele propriétaire d’évaluation des impacts et dépendances liés a la biodiversité

Water stress Seasonal variability S
Bird richness
4
5{8.6..) v lo % (5.99%) (1927 13 (22.41%) 3(5.17%)
v ‘;" W [ 349%) 32.7 69':3: ~
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(103..) @ high
®iow odi
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6 ® very high o 29 (50%) @ high
(10...) ®low 12 ® high 13 @ very high
' (20...) @ very high 0
= el ) g (22.41%)
Eau 7 32 @ extreme : (241
(12.07%) (55.17%) 7
(29.31%)
v Protégé Distance to the nearest portected area
ones rFrotegees 2030 evolution ® 2040 evolution
Qperation water Qperation water stress seasonal variation
N stress : -
Especes - GACTBELOOO1 » 13 b 097 (25.86%) (12.07% PA label
EoHL AL P 0¥ i GACTBELOOD2 4 161 = 101 9 @0km
(15...)
P Iati | | GACTBELOOOZ t 133 1.00 GACTBRA0003 4 263 4 1.04 ®5km
opuiations locales GACTBRAO003 P 174 B 1.02
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GACTBRAODO4 OREEN ¥ 1.06 GACTBRAO0DS 4 182 4 1.06 ®15km
A 6
Foret Soclii LIS * 134 L2 GACTBRAOODE 4 128 4 107 (10...) (6.9%) ®50 km
GACTBRA0D0S > 102 4 1.06 GACTCANOO02 =P 096 = 1.01 s >50 Km
(29.31%)
GACTCAND002 = 095 =2 1.00 GACTCHEDDD A 149 S 0,99
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........... LS R n P
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Candriam
Sustainable
Equity Circular
Economy
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Expertise d’equipe
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Plus de 20 ans d’expeérience
dans des fonds d'actions
thematiques

v
Actions thématiques mondiales /
Total des actifs sous gestion
- EN 2023"
12,000 10.8 MdS $
10,000 /\
8,000
EN 2011
6,000
0.4 Mds $
4,000
2,000
0

* Sourcel Candriamy30-juin 2023
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ldentifier les tendances et creer des strategies efficaces

RUDI VAN DEN EYNDE ALLAN FOLL MALGORZATA KLUBA, PHD SARA TORRECILLA. PHD
Head of Thematic Global Equity Fund Manager Sr Biotechnology Analyst Sr Biotechnology Analyst

35 ans d’expérience ) | 11 ans d’ex;?érience . 16 ans d’expérience 9 ans d’expérience

35 ans d’expérience au sein de la 8 ans d’expérience au sein de la 4 ans d'expérience au sein de la société 3ans d‘expérience au sein de la
société société P

société

PASQUALE SANSONE

KEN VAN WEYENBERG @ JONAS DESOMER . SCD, PHD PIERRE VAURICE

Sr Client Portfolio Manager - Fund Manager Medical Technology Analyst
I I g ) 7 ! 9 Sr Biotechnology Analyst : 9y Y

16 ans d'expérience v 13 ans d’expérience 14 ans d'exo
12 ans d’expérience au sein de la ‘ 2 ans d’expérience au sein de ans d'experience

1 an d’expérience au sein de la société

7 ans d’expérience
2 ans d’expérience au sein de la

société la société société
Environnement Consommateur
MAROUANE BOUCHRIHA, CFA DAVID CZUPRYNA THEANY BAZET
Fund Manager Fund Manager % Fund Manager

JOHAN VAN DER BIEST

8 ans d’expérience 21 ans d’expérience 17 ans d'expérience
Dep_uty Head of Thematic Global # ;o?;?é(tjéexpénence au sein de la giﬁigéxpenence au sein de r;asr;iicétzxpenence au sein de
Equity NATHANIEL

30 ans d’expérience WEJCHERT
30 ans d’experience au sein de la

société

MARIE LANNOY

Technology Analyst Fund Manager

VINCENT MEULEMAN BASTIEN DUBLANC
4 {5 Fund Manager 1 Fund Manager
' ? ::S d(’jeingi:izgeau 4 ans d’expérience 17 ans d’expérience 6 ans d'expérience _
inde | P 6t 4 ans d’expérience au sein de la 1 an d’expérience au sein de 1 an d'expérience au sein
FELIX DEMAEGHT, CFA SEIN Ge 1alSOLcie société

de la société

JONAS BRISARD

la société
Fund Manager

« 7ans d'expérience TOM VAN GINNEKEN, CFA ﬁiEQEiZILEanS’?MAT'OU Fund Manager
4 ans d’expérience au sein de la Financial Analyst lal Analy 3 ans d'expérience
société 4 ans d’expérience p!

9 ans d’expérience

, o . s A commencé en mai 2023
1 an d’expérience au sein de la société

1 an d’expérience au sein de
la société
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Philosophie
d’investissement
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Proposition de valeur

UNE STRATEGIE
D’INVESTISSEMENT
Unique

Une opportunité
d’investissement créatrice de
valeur sur plusieurs décennies

Un marché circulaire qui devrait
peser 4,5 trillions de dollars d'ici
2030

Une approche thématique
unigue et dynamique menée
en étroite collaboration avec
notre équipe ESG

Une démarche d’engagement
avec les entreprises

Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés

Un impact
POSITIF

« Une prise de conscience
croissante chez les
consommateurs et les autorités
réglementaires

* Une recherche de
transparence totale grace a
des Indicateurs d’Economie
Circulaire spécifiques

» 10% des frais de gestion nets
reversés aux principales
organisations soutenant
I’économie circulaire

AN
Source : Circular Gap report 2020
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Le modele de croissance economique linéaire a ses
limites...

2050

Laterre est en surrégime

nécessaires d’ici 2050 pour
répondre & nos demandes en
matiere de ressources
naturelles.

De la nourriture Métaux pour Pén U rie d '‘eau
pour ' A i Fi -
omgs  electification porapie
avec l'augmentation de la
de personnes température mondiale?

Sources : 'Peggy Greb/USDA/Science Source 2 Artelia Group
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... et crée de graves externalites environnementales

CROISSANCE ECONOMIQUE

EMISSIONS FINANCEE EN DEPENSANT NOTRE 13 millions de
GENEREES RICHESSE NATURELLE tonnes de p|astique
Biocapacité et croissance économique(1960 — 2010) finissent dans les
GHA/CAPITA GDP/CAPITA A
oceans tous les
@ +100% - 519000 ans
2050 ,
BIOCAPACITE
Hectares'globaux par habitant (GHA) Environ 2/3 des
3 $10, 4
100 poissons
que _nous consommons
DECHETS 2 clontl_ennent du
GENERES plastique
$5,000
1 g
+70% Il faut 450 années
5050 0 CROISSANCE ECONOMIQUE pour qu’une bouteille
5 PIB réel moyen par habitant (PPP) .
en plastique se
° > dégrade
1960 1970 1980 1990 2000 2010
N\
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L'Europe manque de chaines d'approvisionnement

nationales

L'Europe veut se détacher de la
dépendance de la Russie a I'égard des
combustibles fossiles.

Les sources d'énergie alternatives et le
stockage font partie de la réponse.

Néanmoins, I'UE est également trés

La dépendance de I'UE a I'égard des pays étrangers pour la fabrication

des éoliennes

Raw materials Processed Components Assemblies
materials

dépendante des autres pays pour la Al B, Cr, Cu, Dy, Iron NdFeB magnets, Nacelles Wind turbines
fabrication de : ore, Pb, Mn, Mo, Nd, copper wire, Blades
Ni, Nb, Pr aluminium, steel,
B - _ carbon fibres, glass
/ Critical Raw Material fibres
" EU27 12% 58%
i Rest of Europe
China 545 41% 56%
Japan
Eoliennes  panneaux  Batteries Russia |
solaires au USA M 1%
lithium Africa
Rest of Asia | 2%
Latin America
Others 32% M 1% Bl 1%
Sources : Critical Raw Materials for Strategic Technologies and Sectors in the EU - A Foresight Study, N\
28 SEPT. 2023 Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés Pixabay &



| a solution réside dans |I'économie circulaire
ECONOMIE LINEAIRE

Les matériaux sont collectés et réutilisés
Les matériaux créent des déchets apres leur aprés usage
utilisation

PRENDRE FAIRE UTILISER JETER

REUTILISER

COLLECTER

o
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Les parties prenantes relevent le défi de la circularité

COMPORTEMENT Les gouvernements du monde entier soutiennent les politiques
DU
CONSOMMATEUR
Recherche nationale interdisciplinaire sur

I'économie circulaire

Loi sur le droit a la réparation

12%

des co_nsommateurs
Souha|tent .adOpt.er dleS Plan d'action pour I'économie circulaire?
pratiques circulaires?.

Directives européennes sur les matiéres
COMPORTEMENT plastiques DR Responsabilité élargie des producteurs
I
I
DES Taxonomie de I'UE ]

ENTREPRISES

35%

prévoient d'investir
dans des initiatives
d'économie circulaire?.

Centre d'innovation commerciale pour
I'économie circulaire

Sources : ! Capgemini Research Institute Report 2 European Commission 3 Goldman Sachs Global
Investment Research
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L’économie circulaire est la clé de volte de |la Taxonomie

Water and marine

Biodiversity and
ecosystems

Physical
status

Freshwater LY _v_N Water
marine NN
Fata" o

Chemical

ollutio
I F ion

Terrestrial

Reduces pressures

O Circular economy

— &mdash; Source: Adapted from Platform on Sustainable Finance (2022), Technical Working Group: Part A: Methodological report, March 2022, https://finance.ec.europa.eufsystem/files/2022-

04/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy_en.pdf.
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L'economie circulaire est essentielle pour nos objectifs
climatiques

6 TRANSITIONS CIRCULAIRES POUR REDUIRE LES EMISSIONS DE CO2

Transitions circulaires et potentiel de réduction du CO2

40

35

23 GT de CO2
pourraient étre
déplacées d'ici 2050
en réalisant le plein
potentiel de ces
transitions circulaires.
A titre de référence,
les émissions
mondiales de CO2
s'élévent a environ

GT CO2eq
= = N
o [6)] o

)]

0 50 GT.*
Building and Mobility Food Products Health ICT Overlap CO2
Infra reduction
potential
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L'économie circulaire, une opportunité d'investissement
sur plusieurs décennies

EN 2022

LE MONDE EST
CIRCULAIRE A

L’ECONOMIE
7,2% CIRCULAIRE
N
UNE $4’5
, MILLE

OPPORTUNITE : MILLIARDS

LES D’IC1 2030

92,8% |

RESTANTS

NN
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Processus
d’investissement
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Apercu de notre processus d'investissement

° SCREENING e FILTRAGE 7 ANALYSE . CONSTII:SCTloN
THEMATIQUE?! = 1 IR LAIRE!?
e G < ey PORTEFEUILLE"
. . . . » Exclusions normatives ; 4 » Tableau de bord de »  Décisions finales d'investissement
. lintégration financiére et ESG: o Valorisation ;
1. Qualitédu management@ o Momentum;
> Exclusions des activites 2' a de Forr o Style.
P . Croissance de I'entreprise
controversees 3. Avantage Concurrentipel > Intégration de contraintes basées
»  Comité d'investissement ' sur le risque;
circulaire 4. Création de valeur;
AI phasense , Score ESG 5. Levier financier. > Alignement sur les accords de Paris;
Best-in-Universe Evaluati Dial ; ‘
I ) valuation > ialogue et engagement;
Bloomber !
J )
1 > Portefeuille concentré dans une
1 Minlimum 10 approche "Buy & Hold".

Ajustement du WACC sur la base de la
fiche d'évaluation de I'entreprise

1 Données non contractuelles, non incluses dans le prospectus. N
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Analyse circulaire - Evaluer la circularité d'une
entreprise

» Stratégie de I'entreprise » Utiliser moins » Dans quelle mesure
I'entreprise se transforme-t-
» Allocation des ressources > Récupérer elle?
» Engagement et crédibilité de » Utiliser plus longtemps » A quelle vitesse ?
la direction
» Partager

Score de 0 (extrémement faible) a 10 (remarquable)
Moyenne du secteur =5
Exclusion des entreprises dont le score est inférieur a 5

Données non contractuelles, non incluses dans le prospectus. N\
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Comment une entreprise soutient-elle ses -
engagements circulaires ?

< Indicateurs

7]
~ Q-\ A 1. Stratégie : analyse du cycle de vie, éco-conception,
y /O Q conception circulaire,...

/iulf/z (fp Z 2. Ressources : R&D et capex alloués aux projets liés a la
n = S circularité.
- = ‘8) 3. Management : Rémunération du PDG liée aux objectifs de
» w circularité.
a
Scoring

Focus
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Quel resultat circulaire I'entreprise fournit- iame
eI I e ? V EUTS ICULAIRES

&

3

RECUPERER PLUS UTILISER PLUS
LONGTEMPS

UTILISER MOINS PARTAGER

> Renouvelable / » Collecte et tri > Longue durée de vie » Services de partage
biodégradable » Recyclage > Réutiliser > Produits en tant que
> Gains d'efficacité »  Traitement des déchets et » Réparer service
> Réutilisation des ressources des eaux »y  Remettre a neuf > Services de crédit-bail et
de location

Contribution de l'entreprise

Contribution de I'entreprise a I'utilisation .
aux formes alternatives de

Contribution de l'entreprise a la Contribution de I'entreprise

de moins de matériaux vierges dans les
processus de production

collecte, au tri, au traitement et a l'augmentation de la

au recyclage des déchets durée de vie des produits propriété qui réduisent la

nouvelle production

Scoring

10 9 8 7 6 5 4 3 2 10
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Dans quelle mesure la tendance a la circularite Sy
de I'entreprise est-elle solide et crédible ?

Les résultats passés

ne suffisent pas

» Les investisseurs
s'intéressent autant a

I'origine de I'entreprise
gu'a sa destination.

39 SEPT. 2023

P

Par conséquent, nous
analysons |'élan circulaire
des entreprises

» Dans quelle mesure
I'entreprise contribuera-t-elle
au développement d'une
economie circulaire dans un
avenir proche ?

» Quelle seral'importance de
sa contribution ?

Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés

#
e .

Sl
LS
P 1

, MOMENTUM CIRCULAIRE

O

Scoring

» Score <5 Aucune preuve que

I'entreprise est susceptible de
s'améliorer

L'entreprise est
indéniablement sur la voie d'une
activité plus circulaire

Score 8 2 9 L'entreprise a
démontré de fortes ambitions

Score 10 L'entreprise est un
exemple de transformation
circulaire



Sélection des entreprises - évaluation fondamentale
avec integration de I'ESG

Approche analytique disciplinée

UNIVERS EVALUATION EVALUATION AGREGEE
PAR CRITERE DES ENTREPRISES*®

@
Qualité du management >/
‘ Entreprise de

@ Evaluation qualitative : Elevée qualité Elevee

Croissance de l'entreprise

. 5-7
: , Entreprise de
Avantage concurrentiel Evaluation qualitative : Satisfaisante qualité Satisfaisante
Création de valeur ‘ <3
Entreprise de

Evaluation qualitative : Faible

gualité Faible

Levier financier @

Evaluation

*L'evaluation finale a un impact direct sur la valorisation : pour les entreprises vertes, nous
réduisons le WACC dans notre évaluation DCF, pour les entreprises rouges, nous
I'augmentons. NN\
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Construction du portefeuilllet

| INTERNAL LIMITS?
GLOBAL RISK

« Ladécision finale d'investissement est

basée, entre autres, sur:
- La valorisation, ;
- Le Momentum ;

- Le style.

* Les gestionnaires de fonds doivent respecter
les limites de risque internes et doivent
s'aligner sur le scénario de température de

I'Accord de Paris.

* Le dialogue et I'engagement font partie du
processus de construction du portefeuille.

» Portefeuille de 50 a 70 actions? dans une

approche Buy & Hold.

41 SEPT. 2023
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Candriam Sustainable Equity Circular Economy?

Ex-ante Tracking Error

‘ SENSITIVITIES
Beta

0.70-1.30

Exposure Rate

Sector deviations

90-100

- Min 80% Industrials, Materials, Consumer Discretionary
& Staples, Information Technologies

UNIVERSE

- Min 10% in 4 of these 5 sectors

‘ INDIVIDUAL LINES
Deviation per line

LIQUIDITY
Min market Cap

Out-of-benchmark limit Max 50%
Emerging exposure Max 20% (abs.)
Micro caps exposure Max. 10%

max 1%/3%/5%/9.75% per micro/small/mid/large

W

100M

Holding Ratio / Mkt Cap /Free float

5% mkt cap / 10% Free float conso

Liquidity Warning List

LWL (3 levels)

1 Données non contractuelles, non incluses dans le pr

ospectus

2 Le fonds est géré activement et le processus d'investissement implique de se

référer a un indice de référence. le AC World (NR)© . 2023 MSCI Inc. Tous droits

réserves.

/@\
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Innovateurs clés

"Evaluer la circularité d'une
entreprise"
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Titres du

Application concrete du cadre circulaire R
LKQ DARLING

INGREDIENTS

Réutiliser
les
ressources

|
l Oo p Utiliser

INDUSTRIES

CROWN

Prolonger

la vie des
produits

moins de
ressources

United
Rentals

Partager
et
optimiser
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Titre du

Darling Ingredients transforme les déchets poreleutecors
organiques en nouveaux matériaux

SOCIETE DE D/ARLlNG®

RECYCLAGE INGREDIENTS

» Transformation des déchets organiques en nouvelles
matieres pour l'alimentation humaine, I'alimentation animale
ou les carburants.

» Un marché du diesel renouvelable en pleine expansion
aux Etats-Unis grace a une réglementation favorable.

» Une allocation orientée vers I'augmentation de la
circularité.

L —-—

Image de la production de bioénergie a partir de déchets.
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Titre du

LKQ recupere, répare et réusine des pieces poreleutecors
automobiles usagées.

GROSSISTES EN

AUTOMOBILES

» Service de récupération de piéces automobiles usagées, de
réparation et de réusinage de celles-ci afin d'augmenter la durée de
vie des véhicules mais aussi de ces pieces usagées;

» En 2021, LKQ a réussi a collecter 780 000 véhicules endommagés
et, grace a ses 48 sites de production dans le monde, a pu vendre
13,8 millions de pieces provenant de ces véhicules, détournant ainsi
une quantité importante de matériel des parcs a ferraille.

Picture of remanufactured automotive parts
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Titre du

Crown Holdings fabrique des boites metalliques  soeue cans

lequel le fonds

pour les boissons et produits alimentaires.

FABRICANT
D'EMBALLAGES CROWN

Fabrication de boites métalliques principalement utilisées par
I'industrie alimentaire et des boissons;

42% du total des matieres premiéres utilisées dans les opérations
de fabrication proviennent de sources recyclées ; ce ratio augmente
pour les boites de boisson européennes qui contiennent 75% de
contenu recyclé et vise >70% pour les nouvelles unités;

80 % des matériaux produits sont encore en circulation
aujourd'hui.

Picture of a can production facility
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Titre du
portefeuille dans

United Rentals facilite la transition vers des lequel e fonds

investi

secteurs durables de la construction et de I'industrie

s o .
\_/ \\\ \ Z

LV
"

SERVICES DE . United
LOCATION DE MATERIEL Rentals

» Solutions numériques pour gérer les reparations de sa flotte, surveiller son
utilisation et former les consommateurs a la bonne utilisation de ses
produits.

-~ — \
[
- ‘

E——
|
1wl

I\
Ab
N\

e l.\ ) m : ‘ \

— e E — - — e ———

» Grace a des capteurs et au suivi GPS, United Rentals cherche a prévoir le
moment ou les équipements ont besoin d'étre entretenus ou répares.

) United » Mesures avancées pour maximiser la durée de vie des produits et exploiter
les équipements jusqu'a la fin de leur durée de vie.

» Gain rapide tant pour I'environnement que pour la rentabilité de
I'entreprise.
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Composition et
performance
du portefeulille
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Caractéristiques du portefeuille vs. MSCI ACWINR®

Allocation
sectorielle

Industrials 24%

Information Technology 22%
Materials

Consumer Staples
Consumer Discretionary
Utilities

Energy

Communication Services
Health Care

Real Estate

Financials

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

m Candriam Sustainable Equity Circular Economy ®MSCI World AC
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Allocation
réegionale

72%
North America

Europe

Emerging markets

Pacific

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

m Candriam Sustainable Equity Circular Economy m®MSCI World AC

Le fonds est géré activement et le processus d'investissement implique de se référer a
un indice de référence. le AC World (NR)© . 2023 MSCI Inc. Tous droits réservés.
Source : Candriam, juin 2023
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Caractéristiques du portefeuille vs. MSCI ACWI NR®

Allocation Market Caps
des styles (en €)

0% | Growth Mega _
-6% Price Mom
- N =
0% | Profit
vis [ —
5% [l Volatility
B 15%tcverage Small h
2% | Value
Micro i
-67 [ Size
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
-80% -60% -40% -20% 0% 20% mMSCI World AC ® Candriam Sustainable Equity Circular Economy

©2023 MSCI Inc. Tous droits réservés N
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01 Waste Management Inc 4.3%

Caracteristigues
dU pOrteerI |e 02 American Water Works Co Inc 3.4%

03 Crown Holdings 3.1%
TO P 04 Ecolab Inc 3.1%
05 Procter & Gamble 3.0%
06 Adobe 3.0%
07 Graphic Packaging 2.8%
08 Microsoft 2.9%
09 Unilever 2.9%
10 Tetra Tech 2.8%

©2023 MSCI Inc. Tous droits réservés N
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Performances nettes

Rendements totaux
Performance historique

25%
18% 9
0% 16.5%
16%
15% .
10% 14%
5% 12%
0% 10%
-5% 8%
-10% 6%
-15% 4%
-20% 2%
-25% 0%
-30% YTD 1 Year
2021 2022
® Fund 12.10% -23.74%
N Index 18.54% -18.36% Ratl 0S d eris q ues
@ Candriam Sustainable Equity Circular Economy @ MSCI AC World (NR)® 1 Year
Volatilité du fonds 18.7%
La performance passée ne garantit pas les résultats futurs et n’est pas constante Volatilité du benchmark 16.7%
dans la durée. Ratio de Shape 0.21
Tracking Error 5.0%

Données mensuelles au 30 juin 2023. Performance du fonds calculée nette de frais / Les performances exprimées dans une devise autre que celle du pays de résidence de l'investisseur sont
soumises aux fluctuations des taux de change, avec un impact négatif ou positif sur les gains. Si le présent document fait référence a un traitement fiscal spécifique, cette information dépend de la
situation individuelle de chaque investisseur et peut changer - Classe d'actions | - Le fonds est géré activement et le processus d'investissement implique de se référer a un indice de référence. le
AC World (NR)®. 2023 MSCI Inc. Tous droits réservés.
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Pourquoi choisir Candriam Sustainable Equity Circular
Economy?

Création de valeur

* Opportunité d'investissement sur

Approche plusieurs décennies dans un Innovation
- . marché circulaire dont I'économie
d'investissement est estimée & 4,5 trillions de dollars ~ « Parmi les premiers gestionnaires
d'ici 2030. d'actifs a lancer un fonds avec une

» Pureté de I'approche grace a un
cadre d'investissement circulaire
propre et a une collaboration étroite
avec notre équipe ESG.

approche distinctive de
I'investissement dans |I'économie
circulaire.

Objectif

» Bénéficier des performances des
entreprises sélectionnées,
impliguées dans des activités
permettant la transition ou
l'adaptation a une économie
circulaire.

Dons

* Faire don de 10 % des frais de
gestion nets a des organisations de

premier plan soutenant I'économie

circulaire.

Pour bien comprendre le profil de risque du fonds, I'investisseur est invité a prendre attentivement connaissance du prospectus officiel et de la description des

risques sous-jacents® : Risque de perte en capital, Risque lié aux actions, Risque de change, Risque d’investissement ESG, Risque de liquidité, Risque lié¢ aux pays
émergents , Risque lié aux produits dérivés, Risque de contrepartie, Risque lié aux actions A chinoises, Risque de changement de l'indice de référence par le
fournisseur d’indices, Risque lié a des facteurs externes, Risque de couverture des Classes d’actions, Risque de durabilité.

NN
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Labels

= M REPUBLIQUE FRANGAISE

Pour bien comprendre le profil de risque du fonds, I'investisseur est invité a prendre attentivement connaissance du prospectus officiel et de la description des risques sous-
jacents! : Risque de perte en capital, Risque lié aux actions, Risque de change, Risque d’investissement ESG, Risque de liquidité, Risque lié¢ aux pays émergents , Risque lié aux

produits dérivés, Risque de contrepartie, Risque lié aux actions A chinoises, Risque de changement de I'indice de référence par le fournisseur d’indices, Risque lié a des facteurs
externes, Risque de couverture des Classes d’actions, Risque de durabilité.

L’obtention de ce label par le compartiment ne signifie ni que celui-ci réponde a vos propres objectifs en matiére de durabilité ni que le label corresponde aux exigences de futures regles
nationales ou européennes. Pour plus d’informations a ce sujet, voyez le site https://www.lelabelisr.fr/en - https://www.towardssustainability.be/EN - https://www.luxflag.org
La qualité de la récompense obtenue par I’'OPC ou la société de gestion dépend de la qualité de I'institution émettrice et la récompense obtenue ne garantit aucunement les résultats

futurs du ’OPC ou de la société de gestion. Pour plus de détails sur toutes les récompenses spécifiques, veuillez consulter www.candriam.com
/@\
W
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https://www.lelabelisr.fr/en
https://www.towardssustainability.be/EN
https://www.luxflag.org/
http://www.candriam.com/

Candriam Sustainable Equity Circular Economy

UCITS - SICAV Code ISIN I-Cap LU2109441258
Luxembourg Valorisation Quotidienne

'27 avril 2020 Devise de valorisation usD

CANDRIAM Frais de gestion (max.) ! 0,80%

CACEIS Bank, Luxembourg Branch Commission d'émission (max.) ! 0,00%

CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier) Commission de sortie (max.) ! 0,00%

Article 9 Commission de surperformance (max.) ! =

MSCI ACWI NRe Total Actif Net 484 millons
_ Horizon de placement recommandé 6 ans

Toutes ou certaines classes d'actions du fonds sont autorisées a la commercialisation dans les pays suivants (points oranges)

AT BE CH CL DE DK ES Fl FR GB IE IT LU NL NO PT SE SK SG KR

Le fonds est géré activement, et le processus d'investissement implique de se référer a un indice de référence, le MSClI ACWI NR©

Source : Candriam, juillet 2023

© 2023 MSCI Inc. Tous droits réservés

! Frais réels indiqués dans le KID ou le rapport annuel.

Les commissions sont exprimées en pourcentage annuel de la valeur nette d’'inventaire

moyenne de chaque Classe d’actions et payables a la fin de chaque mois.

Cette liste de Frais et Commissions n'est pas exhaustive, le compartiment supporte
d'autres frais et des informations complémentaires a cet égard sont disponibles dans le .

KIID/Prospectus afin de permettre aux investisseurs de comprendre I'impact global des
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Candriam Sustainable Equity Circular Economy

fonds est géré activement et le processus d’investissement implique de se référer

a un indice de référence, le MSCI ACWI NR ©
Type de fonds UCITS — Compartment of the SICAV Candriam Sustainable

L’objectif du Compartiment est de profiter de la performance du marché des
actions mondiales d’entreprises qui proposent des solutions de transition vers
une économie circulaire pour relever les grands défis du développement
durable, sur la base d’une gestion discrétionnaire. La sélection s’appuie
essentiellement sur les caractéristiques financieres des titres et une analyse
interne des critéres ESG.

Cet objectif est aligné sur I'objectif de durabilité de la SICAV, visant a
contribuer a la réduction des émissions de gaz a effet de serre, et sur les
objectifs de ’Accord de Paris. En effet, la transition vers une économie
circulaire, dans laquelle le besoin d’exploiter les ressources naturelles est
réduit ou éliminé, représente un levier notable pour diminuer les émissions de
gaz a effet de serre.

Objectif

Actions d’entreprises a petite, moyenne ou forte capitalisation partout dans le
monde, entreprises qui proposent des solutions de transition vers une
économie circulaire.

Principaux actifs
négociés
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Un fonds classé au titre de 'article 9 du SFDR

La décision d’investir dans le fonds promu doit tenir compte de tous les caractéristiques ou objectifs dudit produit tels que décrits dans son prospectus.

- La prise en compte des « principales incidences négatives » est essentielle a I'approche de Candriam en
matiére d’investissement durable. Les principales incidences négatives sont prises en compte tout au
long du processus de recherche et d’analyse ESG par divers moyens

- L'intégration des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité s’effectue en fonction de
limportance réelle ou probable de chaque indicateur propre a chaque industrie ou secteur auquel

CARACTERISTIQUES

* Intégration ESG avancee appartient I'entreprise et propre a chaque pays, afin de s’assurer que le score d'un pays reflete de
maniére adéquate les problemes a court, moyen et long termes, les défis et/ou les opportunités

» Exclusions des activités controverseées : importantes pour le développement futur de ce pays. Ce degré d'importance dépend de plusieurs
- Mines de charbon et production de charbon éléments, notamment le type d’informations, la qualité et I'étendue des données, I'applicabilité, la

thermique pertinence et la couverture géographique.

- Armes controversées - Les principales incidences négatives qui sont spécifiquement prises en compte dépendent des données

- Tabac a disposition et peuvent évoluer a mesure que la qualité et la disponibilite des données s’améliorent.

Pour plus d’informations sur les types de PAI pris en compte, veuillez consulter la politique SFDR de

Candriam a [ladresse suivante : https://www.candriam.com/en/private/market-insights/sfdr/

https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr .

- Candriam, en tant que société de gestion, a mis en place un cadre de suivi décrit dans la politique de
gestion des risques de durabilité. La surveillance des risques prévue dans la stratégie d’investissement
du Compartiment vise a garantir que les investissements prennent en compte et sont alignés sur les

IPC indicateurs environnementaux, sociaux et de gouvernance ainsi que les seuils de durabilité.
- L’analyse des émissions de gaz a effet de serre des entreprises est prise en compte afin de viser une
+ KPI 1: Température du portefeuille empreinte carbone inférieure a son indice de référence.
Objectif: Rechercher une température inférieure a 2,5°C - L’analyse ESG est intégrée dans notre cadre d’analyse financiere. Le fonds vise a obtenir une note ESG
aujourd'hui et inférieure a 2°C en 2025 supérieure a son indice de référence.
- Le fonds est géré activement et le processus d’investissement implique de se référer a un indice de
- KPI 2 : Pourcentage d'enjeux élevés référence, MSCI ACWI NR® Afin de comprendre le profil de risque du fonds, nous conseillons aux
Objectif : Rechercher un score d'enjeux élevés supérieur a investisseurs d’examiner attentivement le prospectus et la description des risques sous-jacents.
celui de l'indice MSCI ACWI © Benchmark? « La décision d’investir dans le fonds promu doit tenir compte de tous les caractéristiques ou objectifs

dudit produit tels que décrits dans son prospectus.

. . . . . 1. Pour plus d’informations sur la définition de cet indice et son utilisation, veuillez consulter le prospectus du fonds.

Pour de plus amples informations, veuillez consulter la page suivante : candriam.com 2. Lanalyse ESG des entreprises est appliquée a au moins 90 % des investissements du fonds hors dépots,
trésorerie et dérivés sur indices. Le fonds n’envisage d’investir que dans les secteurs qui ne sont pas exclus de la
politique de Candriam en matiére dexclusion ESG, laquelle peut étre consultée a la page suivante :

https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/exclusion-policy.pdf /AW

\@/
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Une equipe dédiée
a la gestion des risques

Comité
du risque de marché

Comité
du risque de crédit

Comité
du risque opérationnel
Comité de conformité

des risques de
portefeuille

Comité d’examen des
courtiers d’exécution

Comité des risques
liés au développement
durable

Comité de sécurité

¥

Plan d’action pour toute
Business Unit
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Risque
opérationnel

Risque
de modéele

Risque

Risque ,
q de marché

de crédit

Risque

de liquidité Risque

réglementaire

Risque
de contrepartie

Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés

Une équipe indépendante de 27
professionnels

- expérience moyenne > 15 ans

Principes clés, périmetres et
fréquences de contrdle

Régles internes pour le Front Office,
lignes directrices et méthodologies en
du contrOle de la gestion des risques

Des outils de travail de pointe, gerés
de maniere indépendante :

- Indicateurs de risque®© : suivi des risques de
marché

- CharlesRiver®© : suivi des risques
réglementaires et contractuels

Source : Candriam



Profil de risque - Candriam Sustainable Equity Circular Economy

ISR
Risque plus Risque plus
faible élevé
Le fonds P résente » L'indicateur synthétique de risque (ISR) est un indicateur dont la note vade 1 a 7 et

un risq ue de perte en qui correqund a des niveaux (_:r0|'ssants d? risque et' de renc_lement. La

) meéthodologie de calcul de cet indicateur reglementaire est disponible dans le KID.
capital,
la valeur liquidative du fonds
peut baisser notamment en
raison de =on SPEHOT EL » Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements
risque lie a I'utilisation sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.
d’instruments dérivés

» L'indicateur synthétique de risque (ISR) permet d'apprécier le niveau de
risque de ce produit par rapport a d'autres.

Source : Candriam 0N

59 SEPT. 2023 Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés Niveau de risque Date de calcul : janvier 2023 S\Z



Profil de risque - Candriam Sustainable Equity Circular Economy

60

Les investisseurs doivent étre conscients des risques importants
ci-dessous, qui ne sont pas necessairement pris en compte de

maniére adéquate par l'indicateur :

Risque de change: les fonds peuvent étre exposés a une devise différente de leur devise de valorisation. Les
variations du taux de change de cette devise peuvent avoir un impact négatif sur la valeur des actifs en portefeuille.

Risque sur les marchés émergents: ces marchés sont caractérisés par des probléemes de volatilité plus élevés et
une liquidité moindre pour des raisons juridiques, politiques et structurelles. Les mouvements de marché peuvent
étre plus marqués et plus rapides sur les marchés émergents que sur les « marchés développés », ce qui peut
entrainer une baisse sensible de la valeur liquidative en cas de mouvements défavorables par rapport aux positions
prises

Risque lié aux actions: certains fonds peuvent étre exposés au risque des marchés actions par le biais
d’investissements directs (au travers de valeurs mobilieres et/ou de produits dérivés), c’est-a-dire soumis a
I'évolution positive ou négative des places boursieres. Ces évolutions peuvent étre considérables et étre
principalement dues aux anticipations relatives a la macroéconomie et aux résultats des entreprises, a la spéculation
et a des facteurs irrationnels (notamment des tendances, des opinions ou des rumeurs).

Risque d'investissement ESG: le risque d’investissement ESG désigne les risques découlant de la prise en
compte des facteurs ESG dans le processus de gestion, tels que I'exclusion d’activités ou d’émetteurs et l'inclusion
des risques liés au développement durable dans la sélection et/ou I'allocation des émetteurs en portefeuille.

Risque de liquidité: ce risque intervient lorsqu’une position du portefeuille ne peut étre vendue, liquidée ou cléturée
a un codt limité et dans un délai suffisamment court, compromettant ainsi la capacité du fonds a respecter a tout
moment ses obligations de rachat des actions des investisseurs a leur demande.

Risque de perte de capital: I'attention de I'investisseur est attirée sur le fait que le capital qu’il investit n’est pas
garanti et qu'il est donc susceptible de ne pas récupérer la totalité du montant investi. Il peut ainsi subir une perte.

Facteurs de risque
spécifiques au
sous-fonds’
Risque de perte en capital
Risque lié aux actions
Risque de change
Risque d’investissement ESG
Risque de liquidité

Risque lié aux pays émergents

Risque lié aux produits dérivés

Risque de contrepartie
Risque lié aux actions A chinoises

Risque de changement de I'indice
de référence par le fournisseur
d’indices

Risque lié a des facteurs externes

Risque de couverture des Classes
d’action

Risque de durabilité

Source : Candriam

1 L’explication générale des différents facteurs de risques est reprise

SEPT. 2023 Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés

Niveau de risque Date de calcul : janvier 2023 P\
a l'article « Facteurs de risque » du Prospectus du fonds. @
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Une opportunite
a 6 000 milliards
de dollars US

Sources : IEA, McKinsey, OECD, Goldman Sachs Global Investment N
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Décarboniser I'économie mondiale en
en redoublant d'efforts dans différents domaines

Eviter les émissions de
carbone en améliorant
I'efficacité énergétique

Transition vers une
énergie renouvelable

Solutions de transport a
faible @mission de
carbone

40

30

Gt CO,

20

10

Transformation
Construction
Industrie
Transports

Energies

2000

Scénario des politiques indiquées

Scénario de développement durable

0 50

2020

100

150

200

Gt CO,

250

Efficacité

Energies renouvelables
Changement de combustible
Nucléaire

CCUs

Autres

300

Efficacité

Energies renouvelables
Changement de combustible
Nucléaire

CCUs

350

Contribution de
chaque
technologie a la
réduction des

émissions de Co2

Réductions
cumulées de
carbone par
secteur dans le
scénario 2°C
jusqu'en 2050

Sources : Emissions de CO, liées a I'énergie et réductions par source dans le scénario de développement durable par rapport au scénario des politiques
établies (AIE, 2019). https://www.iea.org/reports/the-role-of-co2-storage
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Des transitions qui s’accompagnent d’opportunites
d’'investissement

L'industrie baleiniere était prospere et fournissait de Le pétrole aremplacé la plupart de ces utilisations et a
I'huile de graissage, de I'huile de lampe et méme des créé de nombreux autres marches.
engrais.

(@

BASED ON THE CLASSIC NOVEL
BY HERMAN MELVILLE

Sources : By Liam Quinn from Canada - Separators used to purify whale oil, CC BY-SA 2.0,
httpscommons.wikimedia.orgwindex.phpcurid=24445837
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Augmentation annuelle requise des investissements

dans la production d'électricité

Investissements annuels moyens entre 2021 et 2023

2337 W «2.9

Eolien terrestre Panneaux solaires

x3.2 de 528 milliards USD/annees 2017-19

& x6.4  [8) x6.3

Eolien en mer Biomasse

@ x2.1

Réseau électrique

Source : IRENA World Energy Transitions Outlook 2022
(investissements annuels nécessaires entre 2021 et 2030 pour atteindre
1,5°C, y compris d'autres investissements tels que la géothermie,
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Augmentation annuelle requise des investissements
dans l'efficacité energetique

Investissements annuels moyens entre 2021 et 2023

B x11.2  fey x12.1  [FH x2.4

Batiments a haute Industrie a haut Transports économes
efficacité énergétique rendement énergétique en énergie

A32 | B & ms.

TRant

N Ly , . ... tels que hydrogéne,
Pompes a chaleur Veéhicules électriques L .
g . carbone capture, B T
ammoniac biosourcé et L
méthanol. —_—

Source : IRENA World Energy Transitions Outlook 2022 (required annual investments from 2021- N\
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De la transition
énergeétigue a

I'indépendance
énergetique

Inauguration des panneaux solaires de la Maison
Blanche en 1979 par le président américain
Carter.
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L’'Inflation Reduction Act américain

400 milliards de dollars US pour repositionner les Etats-Unis au cceur du paysage de I'énergie
propre

IRA - Spending by Category ($Bn)

400 milliards de dollars d'investissements
directs, en vue de:

- assurer la sécurité énergétique;

>

- accroitre l'innovation énergeétique,

- soutenir les objectifs environnementaux;

- réduire les emissions de gaz a effet de serre

z . . RS m Clean Energy Production & Investment = Manufacturing Incentives
_ 1 0 ]
deS Etats UnIS d environ 40 /0 d ICl a 2030 = [ncentives for Individuals Vehicles & Fuel
= Rural Aid, Conservation, Forestry = Air Pollution
= Other
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Le Pacte Vert pour I'Europe

Du leadership a la sécurité énergétique

1 7 hY 1 s = - % : frtthr:;‘:;:a‘::n *‘ﬁ-&ﬁﬁ
L'Europe a répondu a I''RA américain par ‘
= efficiency et —" regulation

I'introduction du Pacte Vert pour I'Europe en février g\ | Ly
| (S0)) ” -"L“

2023, en Vue de : Renewable , ”‘
energy How will the EU reduce its Land seand

S \ forestry
greenhouse £4as emissions \ (LULUCF)

by at least

- aider a stimuler l'industrie a zéro émission nette; ol
' guct miss = | 55% g
- atteindre une reduction de 55 % des emissions de S £l

el 2 o b 2030? * Alternative fuels
IClI a G '
R ‘\CO;/: 7 infrastructure
o
€02 emission ,, s €
standards for - g
ars and » — - Y=Y
f % L) ' Carbon border
‘; [{4 = adjustment
> L Lo\ mechanism
REfuelEU aviation 3,§_,‘
“""H'“"l" Social climate
manume fund

69 SEPT. 2023 Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés Source : Candriam



Iam

L
O
C
S
O
@
<
O
O
S
o
o
©
-1

Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés

70 SEPT. 2023



Un lien évident entre les tempeératures mondiales et les

émissions de gaz a effet de serre

Les températures moyennes mondiales

augmentent

Les anomalies de température sont fortement corrélées avec les
concentrations atmosphériques de CO2 (en ppm)*.

430 1
410 0.8
390 0.6
370 0.4
350 _ 0.2
330 i‘r_h 0
310 Moyenne jusqu'au 18éme siécle-0.2
290 -0.4
270 -0.6
250 -0.8

OO OWLOWL O OO OoOLWLOoOLWwOoLwmoLwmoLuwno

OO d d N ANMM I IO O ON~NNWONO OO O AN

OO OO0 OO OO O OO OO OO O O O O

D B e B I B B B B O I B O R O R R O o I B I IR N I o N I o N A o N A o}

= C(O2 concentrations

— \ledian temperature anomaly from 1961-1990 average (RHS)

/1 SEPT. 2023

Réduire les
émissions
carbone

S'adapter au
changement
climatique

Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés

Trillions

1!

Production de masse alimentée par
I'utilisation de combustibles fossiles

Forte augmentation des phénomenes
météorologiques extrémes

Emissions cumulées de CO2 par rapport au nombre de
catastrophes naturelles *.

2.00
1.80
1.60

1.40 /

1.20 )
1.00 )
0.80

0. 60.3.1
0. 4oﬂf

0.20

0.00

1910 =
1915 :

1
Lo
o
(e}
i

1900 -

oo
~ N ©
o oo
A - -

1985
1990
1995
2000
2005
2010

2015

2020

REVOLUTION
INDUSTRIELLE

500
450
400
350
300
250
200
150
100
50

mmmm Number of reported natural disasters (RHS) === Cumulative CO2 emissions

<

Source : * Notre monde en données S
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2 solutions clés pour un avenir propre : attéenuer
et s'adapter

ALTERNATIVES ADAPTATION A LA POLLUTION
»  Transformation des > Hydroélectricité »  Transformation des déchets en

déchets en énergie y Géothermie énergie
» Energie éolienne »  2nd gen biofuel > Recyclage

> Energie solaire »  Traitement de I'air et contrble de la
pollution
> Gestion des déchets et technologie

> Economie du partage

STOCKAGE

»  Piles au lithium
> Piles a haute densité
> Hydrogéne

ATTENUATION  ADAPTATION

ADAPTATION AU CHANGEMENT

EFFICACITE S CLIMATIQUE

Technoloai Electron q /04 > Technologie enzymatique
g o - lectonique e  Geston defeau

L ; . o . > Compteur d'eau intelligent
> Véhicule électrique > Ville intelligente » Infrastructure et technologie des eaux
> Matériaux avancés > Béatiments

intelligents

N\
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Des scénarios de transition a la génération d'idées
d'investissement

Warming projected
by 2100

SCENARIOS rc ot
DE TRANSITION &

®
N th.)'-.'-}:r.‘_.'!-‘\ A PFANEL ON
climate change

s

Wy = PARIS2015

CMP11
SCREENlNG & N \ VALIDATION
GENERATION D’IDEES DES IDEES
+as: alphasense Experts consultations

I ***  Al-powered search engine
E u Corporate access

Bloomberg
CD‘ i | RE NA Thematic conferences

iondl Renewabla Ener

Ly carbon4 | finance

Bloomberg

NEW ENERGY FINANCE

Source : Candriam
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Une approche analytigue disciplinée dans la
construction de portefeuille

UNIVERS
D’INVESTISSEMENT

Actions
mondiales,
toutes
capitalisations

= 700 titres?

EXCLUSIONS
ESG

EXCLUSIONS
NORMATIVES

ACTIVITES
CONTROVERSEES
=500 titres'

SCREENING SUR
L'ACTION
CLIMATIQUE

Theéme du changement

climatique
Cadre d’analyse

v
Atténuation Adaptation

=200 opportunités d’investissement?!

TABLEAU DE BORD DE
L'ENTREPRISE

Cadre financier
& Analyse ESG
(au moins 90% des
investissements)

Qualité du management

Croissance de I'entreprise

Avantage concurrentiel

Création de valeur

Levier financier

MODELE D'EVALUATION

CONSTRUCTION DE
PORTEFEUILLE

SURVEILLANCE
DES RISQUES
v

Gamme d'objectifs :

50-75

positions’

Stratégie d’achat et
de conservation

Activités
d'engagement et
de vote par
procuration
A

SUIVI DES
POSITIONS

Le fonds est géré activement et le processus d'investissement implique de se référer a un indice de référence, le MSCI© ACWI NR. Pour bien comprendre le profil de risque du fonds, nous conseillons aux investisseurs de lire attentivement le
prospectus officiel et la description des risques sous-jacents. Pour plus d’informations sur la définition de cet indice et son utilisation, veuillez consulter le DICI du fonds. - Données indicatives susceptibles d'évoluer dans le temps
a l'exclusion des dépbts, des liquidités et des produits dérivés sur indices. Le fonds n’envisage d’investir que dans les secteurs qui ne sont pas exclus de la politique de Candriam en matiére d’exclusion ESG, laquelle peut étre consultée sous

74 SEPT. 2023
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2023 MSCI Inc. Tous droits réservés
1 Données a caractere indicatif et susceptibles de varier dans le temps


https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/exclusion-policy.pdf

CLIMATE ACTION

+4°C —

+3°C —

+2°C —

+1°C —
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™

Température du portefeuille

MSCI ACWI

+4°C —

+3°C —

+2°C —

+1°C —

Document marketing destiné exclusivement au prix de la finance verte

Sources : Candriam, MSCI



Tempeéerature du portefeuille

Fonctionnement du modele Carbon4finance

£y carbon4 | finance

CIA Overall Rating

Future performance
(Forward-looking rating)

Past performance Current performance

(Last 5 years improvement) (Reference indicators)

Overall strategy — business

N-5 Raw data Raw data structure, reduction targets
Induced emissions (scope 128&3) Induced emissions (scope 12&3)
Investments: R&D, CAPEX
Emissions savings (scope 1,2&3) Emissions savings (scope 12&3)
Scope 1&2reduction target
Production (MWh, toe, ton cement...) Production (MWh, toe, ton cement...)
i i Scope 3 reduction target
Reference Indicators Governance — Top Management

Reference Indicators
(depending on sectors)

Carbon Intensity Carbon Intensity .
Impact Ratio Governance - Training

(depending on s ectors)

ImpactRatio
(0t tCO2 /M Wh, (e tCCR2 aM Wh,
tCO2e saved tCO2/toncemant, +CO2e saved 1CO24oncemant,
tCO2ftoa_) tCO2ftoa_)
1602 ndueed 1002 inducad Governance — Incentives
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Tempeéerature du portefeuille

Fonctionnement du modele Carbon4finance

£y carbon4 | finance

Prise en compte de la capacité
des entreprises a contribuer a la
transition climatique.

Intégration via le calcul des
économies d'émissions.

/7 SEPT. 2023

Emissions savings =
avoided emissions + reduced emissions

/

Replacement of the emissions that would have occured
without the company’s activities :

+ Comparison with a reference scenario
(Ex.: [EA 2°C frajectory for power production’s carbon

intensity)
tCO2
Reference situation

emissions

Awided emissions = Induced
emissions - Reference situation
emissions

Induced

emissions

+ Substitution by low-carbon solutions
(Ex: replacement of the fleet by more efficient vehicles)

Document marketing destiné exclusivement au prix de la finance verte

~

Based on process efficiency over a long pefiod :
+ Carbon infensity evolution

(Ex.: company's carbon intensity (tCO,/ton or
production unit) year Y-5 )

Company carbon intensity {CO2/ton)

]- = 40% improvement

2015 2020

Source : Carbon4 Finance



L'engagement de Candriam pour soutenir I'action pour
le climat

~ REFORESTATION

Panama

~__ // = B S . = Y 7
ENERGIE SOLAIRE THERMIQUE GAZ DE DECHARGE
POWER - Inde

Colombie

E l?rog_rammes d'éducation a % Production durable de bois 11'8 866 MWh d'énergie renouvelable 24} 992 MWh d'énergie renouvelable
I'environnement et formation généres annuellement générés annuellement

Plus de 150 nouveaux emplois Plus de 80 nouveaux emplois

. 24 nouveaux emplois pour la
109 nouveaux emplois P P

communauté locale
- L 51 000 tCO, atténuées en moyenne Transfert aI'lnde de la technologie
E I:’Lé:ZLTtI!IE‘Ilson de €O, emissions E chaque année des miroirs cylindro-paraboliques E Promotion de la gestion des déchets
E 80 millions d'arbres plantés pour I'énergie solaire thermique
. P 136 792 tCO,e atténuées chaque
E 13 385 ha reboisés 113 160 tCO, réduites E ! 2 .
année
De plus amples informations sur les critéres de sélection et les projets sélectionnés sont disponibles a |'adresse suivante
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https://www.candriam.com/en/professional/about-us/responsibility/candriam-offsetting-projects2.
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https://www.google.fr/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwiIn6bT27HiAhWSMewKHVjVC-IQjRx6BAgBEAU&url=https://sustainabledevelopment.un.org/sdg9&psig=AOvVaw0sTo3iwmgU-e5KW_Co5s2T&ust=1558703088579464
https://www.google.fr/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwj49af22rHiAhUOCuwKHarHD-QQjRx6BAgBEAU&url=https://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-consumption-production/&psig=AOvVaw0ee2TEUyBozFey39EPKcRB&ust=1558702894423705

Labels

IE B REPUBLIQUE FRANCAISE

Article 9 SFDR Certifiée Febelfin Label francais ISR

Pour bien comprendre le profil de risque du fonds, I'investisseur est invité a prendre attentivement connaissance du prospectus officiel et de la description des risques sous-
jacents! : risque de perte en capital, risque lié aux actions, risque de change, risque lié aux pays émergents, risque d’investissement ESG, risque de liquidité, risque de

concentration, risque lié aux produits dérivés, risque de contrepartie, risque lié aux actions A chinoises, risque de changement de I'indice de référence par le fournisseur d’indices,
risque lié a des facteurs externes, risque de couverture des Classes d’actions, risque de durabilité.

L’obtention de ce label par le compartiment ne signifie ni que celui-ci réponde a vos propres objectifs en matiere de durabilité ni que le label corresponde aux exigences de futures regles
nationales ou européennes. Pour plus d’informations a ce sujet, voyez le site https://www.lelabelisr.fr/en - https://www.towardssustainability.be/EN - https://www.luxflag.org

La qualité de la récompense obtenue par ’OPC ou la société de gestion dépend de la qualité de I'institution émettrice et la récompense obtenue ne garantit aucunement les
résultats futurs du ’OPC ou de la société de gestion. Pour plus de détails sur toutes les récompenses spécifiques, veuillez consulter www.candriam.com

AN\
79 SEPT. 2023 Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés 1 L’explication générale des différents facteurs de risques est reprise a I'article « N\%
Facteurs de risque » du Prospectus du fonds.


https://www.lelabelisr.fr/en
https://www.towardssustainability.be/EN
https://www.luxflag.org/
http://www.candriam.com/

Composition et
performance
du portefeulille
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Caractéristiques du portefeuille vs. MSCI ACWI© NR

Allocation
sectorielle

Information Technology
Industrials

Materials

Utilities

Health Care

Consumer Discretionary
Energy

Consumer Staples

Real Estate

Financials

Communication Services

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
® Candriam Sustainable Equity Climate Action = MSCI World AC
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Allocation
réegionale

North America
Europe
Pacific

Emerging markets

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
m Candriam Sustainable Equity Climate Action m MSCI World AC

Le fonds est géré activement et le processus d'investissement implique de se référer a un
indice de référence, le MSCI© ACWI NR.

©2023 MSCI Inc. All rights reserved

Source : Candriam, ao(t 2023
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Caractéristiques du portefeuille vs. MSCI ACWI© NR

Allocation Market caps
thématique (en euros)
Waste Management
o Water Management Mega Caps (> $ 75B)
| Solar
Smart Buildings Large Caps ( (> $ 19B -$ 75B)
Alternatives - Power Efficient Equipment
Hydrogen
1 Biochemical Solutions Mid Caps (>$7B-$ 19B)
Pollution adaptati Recying
olution adaptation - Sustainable Transportation
| Sustainable Packaging Small Caps (> $ 750M - $ 7B)
Battery Systems
Storage . Smart Cities | i
Sharing Economy | Micro-caps (> $ 100M - § 750M)
1 Geothermal |
. . Forest Management |
Climate change adaptation . 7
Air Management | Nano-caps (> $ 100M)
T T T T T 1 Hydro
0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
m Candriam Sustainable Equity Climate Action m Candriam Sustainble Equity Climate Action m Candriam Sustainable Equity Climate Acton ~ ®MSCI World AC
©2023 MSCI Inc. All rights reserved
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Caractéristiques

01

du portefeuille 02

TOP
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03

04

09

10
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WASTE CONNECTIONS

MICROSOFT

AIR PRODUCTS &
CHEMICALS

AIR LIQUIDE

ADVANCED DRAINAGE
SYSTEMS

DARLING INGREDIENTS

CONTEMPORARY AMPEREX
TECHN-A

TRIMBLE
NESTE

SYNOPSYS

4.5%

4.3%

3.4%

3.1%

3.0%

3.0%

2.9%

2.9%

2.8%

2.8%

©2023 MSCI Inc. All rights reserved
Source : Candriam, aoQt 2023
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Performances nettes

‘ Performance historique

60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%

®Fund
m|ndex

La performance passée ne garantit pas les résultats futurs et n’est pas constante dans la

durée.

2019 2020
16.76% 53.40%
13.37% 16.25%

@® Candriam Sustainable Equity Climate Action

2021 2022
14.13% -26.62%
18.54% -18.36%

@ MSCI AC World (NR)©

Rendements totaux

60% 56.0%
50% 6.4%
40%
30% 23.3%
20% 14.8%
10%
0.0%60.0%
0% ‘
- 0,
-10% 1.1%
YTD 1 Year 3 Years 5 Years Since
Inception
1Year 3 Years 5 Years
Fund Volatility 22.3% 22.0%
Benchmark Volatility 16.1% 17.0%
Sharpe Ratio -0.48 0.04
Tracking Error 8.4% 10.4%

Données mensuelles au 31/08/2023. Performance du fonds calculée nette de frais / Les performances exprimées dans une devise autre que celle du pays de résidence de l'investisseur sont

soumises aux fluctuations des taux de change, avec un impact négatif ou positif sur les gains. Si le présent document fait référence a un traitement fiscal spécifique, cette information dépend de la
situation individuelle de chaque investisseur et peut changer - Classe d'actions | - Le fonds est géré activement et le processus d'investissement implique de se référer a un indice de référence. le
AC World (NR)®. 2023 MSCI Inc. Tous droits réservés.
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Pour bien comprendre le profil de risque du fonds, I'investisseur est invité a prendre attentivement connaissance du prospectus officiel et de la description des
risques sous-jacents’ : risque de perte en capital, risque lié aux actions, risque de change, risque lié aux pays émergents, risque d’investissement ESG, risque de

liquidité, risque de concentration, risque lié aux produits dérivés, risque de contrepartie, risque lié aux actions A chinoises, risque de changement de I'indice de
référence par le fournisseur d’indices, risque lié a des facteurs externes, risque de couverture des Classes d’actions, risque de durabilité.

La performance passée ne garantit pas les résultats futurs et n’est pas constante dans la durée.

Données mensuelles au 31/08/2023. Classe d'actions | USD, net de frais. Le fonds est géré activement et le processus d'investissement implique de se référer a un indice de référence, le
MSCI ACWI NR ©. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances exprimées dans une devise autre que celle
du pays de résidence de l'investisseur sont soumises aux fluctuations des taux de change, avec un impact négatif ou positif sur les gains. Si le présent document fait référence a un traitement
fiscal spécifique, ces informations dépendent de la situation individuelle de chaque investisseur et sont susceptibles d'évoluer. Catégorie Morningstar : EAA Fund Sector Equity Ecology

© 2023 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Certaines des informations contenues dans ce document sont la propriété de Morningstar et/ou de ses fournisseurs d'informations. Elles sont
données sans garantie d'exactitude, d'exhaustivité ou d'actualité. Leur reproduction ou redistribution est strictement interdite. Le processus d'investissement ne réplique pas l'indice de
référence qui est mentionné a titre indicatif. La qualité de la récompense obtenue par 'OPC ou la société de gestion dépend de la qualité de l'institution émettrice et cette récompense ne

garantit pas les résultats futurs de I'OPC ou de la société de gestion. Source : Candriam NN
85 SEPT. 2023 Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés 1 L’explication générale des différents facteurs de risques est reprise N7
a l'article « Facteurs de risque » du Prospectus du fonds.



Candriam Sustainable Equity Climate Action

Forme juridique UCITS - SICAV Code ISIN I-Cap LU1932634295
Pays de dom i Luxembourg Valorisation Quotidienne

Date de lance t 20 mai 2019 Devise de valorisation Usb

Société de Gestion CANDRIAM Frais de gestion (max.)? 0.80%

Banque dépositaire CACEIS Bank, Luxembourg Branch EIZT(:?XTilssion el 0.00%

Autorité de surveillance CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier) Commission de sortie (max.) * 0.00%

Classification SFDR Article 9 Commission de A
surperformance (max.) *

Benchmark MSCI ACWI NR© Total Actif Net 1 088 millions
Horizon de placement recommandé 6 ans
Pays de commercialisation Toutes ou certaines classes d'actions du fonds sont autorisées a la commercialisation dans les pays suivants (points oranges)
AT BE CH CL DE DK ES Fl FR GB IE IT LU NL NO PT SE SK SG KR

Le fonds est géré activement, et le processus d'investissement implique de se référer a un indice de référence, le MSCI ACWI NR©

Source : Candriam — Septembre 2023
© 2023 MSCI Inc. Tous droits réservés
1 Frais réels indiqués dans le KID ou le rapport annuel.
Les commissions sont exprimées en pourcentage annuel de la valeur nette d’'inventaire
moyenne de chaque Classe d’actions et payables a la fin de chaque mois.
Cette liste de Frais et Commissions n'est pas exhaustive, le compartiment supporte
d'autres frais et des informations complémentaires a cet égard sont disponibles dans le
KIID/Prospectus afin de permettre aux investisseurs de comprendre I'impact global des
co(ts sur le montant de leur investissement et sur les rendements attendus.
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Candriam Sustainable Equity Climate Action

1T

Le fonds est géré activement et le processus d'investissement implique de se référer a un indice de

référence, le MSCI ACWI NR ©.
Type de fonds UCITS — Compartiment de la SICAV Candriam Sustainable

L’objectif du Compartiment est de tirer parti de la performance du marché des
actions mondiales d’entreprises qui prennent des mesures tangibles et
directes pour relever les défis et surmonter les risques liés au changement
climatique et dont la croissance et la rentabilité sont principalement dues a
I'apport de solutions au changement climatique, conformément a I'objectif
général de durabilité de la SICAV lié au changement climatique.

La sélection s’appuie essentiellement sur les caractéristiques financiéres des
titres et une analyse interne des critéres ESG.

Ce Compartiment peut convenir aux investisseurs souhaitant poursuivre cet
objectif sur un horizon d’'investissement a long terme et qui sont conscients,
comprennent et peuvent supporter les risques spécifiques du Compartiment
repris ci-dessous et définis dans la section Facteurs de risque du Prospectus.

Objectif

Actions de sociétés a moyenne et grande capitalisation du monde entier qui
visent a étre les futurs leaders des actions de lutte contre le changement
climatique.

Principaux actifs
négociés

Peut étre modifié a tout moment

© 2023 MSCI Inc. Tous droits réservés I\
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Un fonds classé au titre de 'article 9 du SFDR

La décision d’investir dans le fonds promu doit tenir compte de tous les caractéristiques ou objectifs dudit produit tels que décrits dans son prospectus.

Pour de plus amples informations, veuillez consulter la page suivante : candriam.com

88 SEPT. 2023

CARACTERISTIQUES

* Intégration ESG avancée

» Exclusions des activités controversées :
- Mines de charbon et production de charbon thermique
- Armes controversées
- Tabac

IPC

* KPI 1: Température du portefeuille
Objectif: Rechercher une température inférieure a 2,5°C
aujourd'hui et inférieure a 2°C en 20251

- KPI 2 : Pourcentage d'enjeux élevés

Objectif : Rechercher un score d'enjeux élevés supérieur a celui

de l'indice MSCI ACWI © Benchmark?

La prise en compte des « principales incidences négatives » est essentielle a 'approche de Candriam en
matiere d’investissement durable. Les principales incidences négatives sont prises en compte tout au long
du processus de recherche et d’analyse ESG par divers moyens

L’intégration des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité s’effectue en fonction de
'importance réelle ou probable de chaque indicateur propre a chaque industrie ou secteur auquel
appartient I'entreprise et propre a chaque pays, afin de s’assurer que le score d’un pays reflete de maniére
adéquate les problémes a court, moyen et long termes, les défis et/ou les opportunités importantes pour le
développement futur de ce pays. Ce degré d’importance dépend de plusieurs éléments, notamment le
type d’informations, la qualité et I'étendue des données, I'applicabilité, la pertinence et la couverture
géographique.

Les principales incidences négatives qui sont spécifiquement prises en compte dépendent des données a
disposition et peuvent évoluer & mesure que la qualité et la disponibilite des données s’améliorent. Pour
plus d’'informations sur les types de PAI pris en compte, veuillez consulter la politique SFDR de Candriam
a I'adresse suivante https://www.candriam.com/en/private/market-insights/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr .

Candriam, en tant que société de gestion, a mis en place un cadre de suivi décrit dans la politique de
gestion des risques de durabilité. La surveillance des risques prévue dans la stratégie d’investissement du
Compartiment vise a garantir que les investissements prennent en compte et sont alignés sur les
indicateurs environnementaux, sociaux et de gouvernance ainsi que les seuils de durabilité.

L’analyse des émissions de gaz a effet de serre des entreprises est prise en compte afin de viser une
empreinte carbone inférieure a son indice de référence.

L’analyse ESG est intégrée dans notre cadre d’analyse financiére. Le fonds vise a obtenir une note ESG
supérieure a son indice de référence.

Le fonds est géré activement et le processus d’investissement implique de se référer a un indice de
référence, MSCI ACWI NR® Afin de comprendre le profil de risque du fonds, nous conseillons aux
investisseurs d’examiner attentivement le prospectus et la description des risques sous-jacents.

La décision d’investir dans le fonds promu doit tenir compte de tous les caractéristiques ou objectifs dudit
produit tels que décrits dans son prospectus.

Pour plus d'informations sur la définition de cet indice et son utilisation, veuillez consulter le prospectus du fonds.
L’analyse ESG des entreprises est appliguée a au moins 90 % des investissements du fonds hors dépéts,
trésorerie et dérivés sur indices. Le fonds n’envisage d’investir que dans les secteurs qui ne sont pas exclus de la
politique de Candriam en matiére dexclusion ESG, laquelle peut étre consultée a la page suivante :
https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/exclusion-policy.pdf

Document marketing destiné exclusivement aux investisseurs professionnels et qualifiés


https://www.candriam.com/en/private/market-insights/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr
https://www.candriam.com/
https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/exclusion-policy.pdf

Une equipe dédiée
a la gestion des risques

Comité
du risque de marché

Comité
du risque de crédit

Comité
du risque opérationnel
Comité de conformité

des risques de
portefeuille

Comité d’examen des
courtiers d’exécution

Comité des risques
liés au développement
durable

Comité de sécurité

¥

Plan d’action pour toute
Business Unit
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Risque
opérationnel

Risque
de modéele
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Risque sque z
de marché

de crédit

Risque

de liquidité Risque

réglementaire

Risque
de contrepartie
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Une équipe indépendante de 27
professionnels

- expérience moyenne > 15 ans

Principes clés, périmetres et
fréequences de controle

Reéegles internes pour le Front Office,
lignes directrices et méthodologies en
du contréle de la gestion des risques

Des outils de travail de pointe, gérés
de maniere indépendante :

- Indicateurs de risque®© : suivi des risques de
marché

- CharlesRiver© : suivi des risques
réglementaires et contractuels

Source : Candriam



Profil de risque - Candriam Sustainable Equity Circular Economy

ISR
Risque plus Risque plus
faible élevé
Le fonds P résente » L'indicateur synthétique de risque (ISR) est un indicateur dont la note vade 1 a 7 et

un risq ue de perte en qui correqund a des niveaux (_:r0|'ssants d? risque et' de renc_lement. La

) meéthodologie de calcul de cet indicateur reglementaire est disponible dans le KID.
capital,
la valeur liquidative du fonds
peut baisser notamment en
raison de =on SPEHOT EL » Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements
risque lie a I'utilisation sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.
d’instruments dérivés

» L'indicateur synthétique de risque (ISR) permet d'apprécier le niveau de
risque de ce produit par rapport a d'autres.

Source : Candriam 0N
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Profil de risque - Candriam Sustainable Equity Climate Action

Facteurs de risque
spécifiques au
sous-fonds

Les investisseurs doivent étre conscients des risques importants
ci-dessous, qui ne sont pas necessairement pris en compte de

maniére adéquate par l'indicateur :

Risque de change: les fonds peuvent étre exposés a une devise différente de leur devise de valorisation. Les
variations du taux de change de cette devise peuvent avoir un impact négatif sur la valeur des actifs en portefeuille.

Risque sur les marchés émergents: ces marchés sont caractérisés par des probléemes de volatilité plus élevés et
une liquidité moindre pour des raisons juridiques, politiques et structurelles. Les mouvements de marché peuvent
étre plus marqués et plus rapides sur les marchés émergents que sur les « marchés développés », ce qui peut
entrainer une baisse sensible de la valeur liquidative en cas de mouvements défavorables par rapport aux positions
prises

Risque lié aux actions: certains fonds peuvent étre exposés au risque des marchés actions par le biais
d’investissements directs (au travers de valeurs mobilieres et/ou de produits dérivés), c’est-a-dire soumis a
I'évolution positive ou négative des places boursieres. Ces évolutions peuvent étre considérables et étre
principalement dues aux anticipations relatives a la macroéconomie et aux résultats des entreprises, a la spéculation
et a des facteurs irrationnels (notamment des tendances, des opinions ou des rumeurs).

Risque d'investissement ESG: le risque d’investissement ESG désigne les risques découlant de la prise en
compte des facteurs ESG dans le processus de gestion, tels que I'exclusion d’activités ou d’émetteurs et l'inclusion
des risques liés au développement durable dans la sélection et/ou I'allocation des émetteurs en portefeuille.

Risque de perte de capital: I'attention de I'investisseur est attirée sur le fait que le capital qu'’il investit n’est pas
garanti et qu'il est donc susceptible de ne pas récupérer la totalité du montant investi. Il peut ainsi subir une perte.

SEPT. 2023
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Risque de perte en capital
Risque lié aux actions

Risque de change

Risque d’investissement ESG
Risque de liquidité

Risque de concentration

Risque lié aux pays émergents

Risque lié aux produits dérives

Risque de contrepartie
Risque lié aux actions A chinoises

Risque de changement de l'indice
de référence par le fournisseur
d’indices

Risque lié a des facteurs externes

Risque de couverture des Classes
d’action

Risque de durabilité

Source : Candriam
Niveau de risque Date de calcul : janvier 2023
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Compression des valorisations dans le domaine des

énergies propres

Les valorisations ont retrouvé leurs niveaux d'avant-crise, en termes absolus et relatifs.

Clean Energy forward P/E
60

52.8
50

40
30

18.2

20

La performance passée ne garantit pas les résultats futurs et n’est pas constante

dans la durée.
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Augmentation des prix de |'électricite

Les prix de I'électricité en Allemagne sont encore trois fois plus élevés que la moyenne d'avant-crise.

...... b e Curtent

Sép Déc Mér Jﬁn Sép Déc Mér Jﬁn Sép Déc Mér Jﬁn Sép
2018 2019 2020 2021

LPXBHRO1 Index (Epex Spot Germany Day-Ahead Auction Price 00:00-01:;00 CET/CEST (prev. Phelix}) Monthly 29AUGZ2018-28AUG2023
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Les colts actualisés du kWh des énergies
renouvelables sont encore bien inférieurs a ceux des

technologies des combustibles fossiles.

EXHIBIT 7 Renewable LCOEs even after cost inflation and rate rises are still well below those of thermal generation
technologies especially in Europe

LCOE (2023, $/MWh)

UK 1yr fwd power price: 160.9 156
German 1yr fwd power price: 151.2 105 137 144 144
mCarbon cost 111
LCOE without carbon 104
@ US LCOE post IRA PTC/ITC . .
60 61 62 L
49 Texas 1yr fwd r price: 56.7
40 40 -
32 ° US NYISO 1yr fwd power price: 43.0
& oB B @ 27 @ E L2 o -2 T
-3 823 53 % f5 E£% L% B3 s $8 3£ E 8 ¢
O @ o Q= o5 ;2 m5 o35 &) O % @ T O % ] %
02 22 03 <£@ 3 S £ 5 £2 § 3 f
oF o= c e = — = oz ] =
: 52 52 E 5
= =

Ranges reflect 2023 LCOE as well as LCOE of a later year, if higher
Source: BNEF, IRENA, Bloomberg, Bernstein analysis and estimates
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CANDRIAM <2

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Ce document est une communication publicitaire. Veuillez vous référer au prospectus des fonds et au document d'informations clés avant de prendre toute décision finale d'investissement. Cette
communication publicitaire ne constitue pas une offre d'achat ou de vente d'instruments financiers, ni un conseil en investissement et ne confirme aucune transaction, sauf convention contraire expresse.
Bien que Candriam sélectionne soigneusement les données et sources utilisées, des erreurs ou omissions ne peuvent pas étre exclues a priori. Candriam ne peut étre tenue responsable de dommages
directs ou indirects résultant de I'utilisation de ce document. Les droits de propriété intellectuelle de Candriam doivent étre respectés a tout moment; le contenu de ce document ne peut étre reproduit sans
accord écrit préalable.

Attention: les performances passées, les simulations de performances passées et les prévisions de performances futures d’un instrument financier, d’un indice financier, d’'une stratégie ou d’un service
d’investissement ne préjugent pas des performances futures. Les performances brutes peuvent étre influencées par des commissions, redevances et autres charges. Les performances exprimées dans une
autre monnaie que celle du pays de résidence de I'investisseur subissent les fluctuations du taux de change, pouvant avoir un impact positif ou négatif sur les gains. Si ce document fait référence a un
traitement fiscal particulier, une telle information dépend de la situation individuelle de chaque investisseur et peut évoluer.

Concernant les fonds monétaires, votre attention est attirée sur le fait qu’un investissement dans un fonds différe d’un investissement en dépét et que le capital investi est susceptible de fluctuer. Le fonds
ne bénéficie d’aucun soutien externe garantissant sa liquidité ou stabilisant sa valeur liquidative. L’investisseur supporte le risque de perte de capital.

Candriam recommande aux investisseurs de consulter sur son site https://www.candriam.com le document d'informations clés, le prospectus et tout autre information pertinente avant d'investir dans un de
ses fonds, incluant la valeur liquidative des fonds. Les droits des investisseurs et la procédure de réclamation sont accessibles sur les pages réglementaires dédiées du site internet de Candriam :
https://lwww.candriam.com/en/professional/legal-information/regulatory-information/. Ces informations sont disponibles en anglais ou dans une langue nationale pour chaque pays ou le fonds est autorisé a
la commercialisation.

Conformément aux lois et reglements applicables, Candriam peut décider de mettre fin aux dispositions prévues pour la commercialisation des fonds concernés a tout moment.

Informations sur les aspects liés a la durabilité: les informations sur les aspects liés a la durabilité contenues dans ce document sont disponibles sur la page du site internet de Candriam :
https://lwww.candriam.com/fr/professional/sfdr/. La décision d’investir dans le produit commercialisé doit prendre en compte toutes les caractéristiques et objectifs du produit commercialisé tels que décrits
dans son prospectus, ou dans le document d’information communiqué aux investisseurs en conformité avec le droit applicable.

Informations spécifiques a I’attention des investisseurs suisses : Les informations fournies ici ne constituent pas une offre d'instruments financiers en Suisse conformément a la loi fédérale sur les services
financiers («LSFin») et & son ordonnance d'exécution. Il s'agit uniquement d'une publicité au sens de la LSFin et de son ordonnance d'exécution pour les instruments financiers.

Représentant Suisse : CACEIS (Suisse) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Les documents légaux ainsi que les derniers rapports financiers annuels et semestriels, le cas échéant, des fonds de placement
peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant suisse.

Agent payeur suisse : CACEIS Bank, Montrouge, succursale de Nyon/Suisse, Route de Signy, 35, CH-1260 Nyon.
Lieu d'exécution : Route de Signy 35, CH-1260 Nyon.
Lieu de juridiction: Route de Signy 35, CH-1260 Nyon.

Informations spécifiques aux investisseurs en France: le représentant désigné et agent payeur en France est CACEIS Banque, succursale de Luxembourg, sis 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, France. Le
prospectus, les informations clés pour l'investisseur, les statuts ou le cas échéant le réglement de gestion ainsi que les rapports annuel et semestriel, chacun sous forme papier, sont mis gratuitement a

disposition auprés du représentant et agent payeur en France. P\
\@/
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Bureaux de représentation Centres de gestion

Amsterdam Luxembourg
Dubai Bruxelles
Francfort Paris
Geneve Londres

Zurich
Madrid
Milan
New York
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