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Nous pensons que le moment est venu de renforcer l’exposition aux stratégies « Value » ciblant les entreprises 

de la région Asie-Pacifique afin de tirer parti de la réouverture de la Chine et de son rebond économique, d’un 

dollar qui est probablement en train de flirter avec les sommets, du contexte structurel favorable dans cette 

région et de la solidité des bases financières et budgétaires par rapport aux États-Unis et à l’Europe. 

 

Les actions de la région Asie-Pacifique ont renoué avec la 

performance depuis que nous avons signalé qu’elles 

étaient sous-investies en septembre 2022, mais un écart 

de valorisation important avec les actions américaines 

existe toujours, même s’il s’est légèrement réduit par 

rapport aux niveaux extrêmes qu’il avait atteint. Les 

investisseurs mondiaux continuent de sous-pondérer les 

actions des marchés émergents et des marchés 

développés d’Asie-Pacifique.  

Stratégies « Value » 

Augmenter l’allocation aux 

stratégies « Value » en Asie-

Pacifique 

 

 
 La réouverture de la Chine sera un autre facteur favorable pour les économies 

asiatiques 

 Privilégier les stratégies « Value » en Asie permettra de profiter de meilleurs 
rendements 

 L’écart de valorisation avec les Etats-Unis reste important et l’Asie devrait bénéficier 
d’une augmentation des flux  

 

https://www.robeco.com/fr-fr/actualites/2022/09/asia-pacific-equities-wait-to-emerge-from-the-dollars-shadow
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Étant donné le virage politique à 180 degrés qu’a pris la Chine en décidant de se réouvrir et de reprendre le chemin 

de la croissance, la forte probabilité que les bénéfices soient résilients, l’exposition aux matières premières et la 

marge dont disposent les devises locales pour s’apprécier face au dollar, nous pensons qu’une fenêtre 

d’opportunités est grand ouverte et que c’est le moment de s’exposer davantage à l’Asie. Ce tournant a fait voler en 

éclat le discours des sceptiques qui estimaient que les dirigeants politiques chinois avaient inauguré une ère 

économique glaciale et répressive. Selon nous, la flexibilité affichée durant le quatrième trimestre 2022 a placé la 

Chine sur une trajectoire de croissance en 2023, après trois années de stagnation et d’incertitude. 

 

Les économies de l’ASEAN sont bien placées 

 

Nous étions déjà optimistes quant aux perspectives des économies de l’ASEAN en 2023, mais le rebond espéré de 

l’économie chinoise a scellé notre conviction. La réouverture de la Chine va donner un coup de fouet à l’activité 

économique dans toute la région, non seulement en raison d’opportunités spécifiques, comme les actions des 

casinos, mais aussi grâce à la reprise des déplacements d’affaires et des voyages des touristes chinois. L’Asie offre 

un espace où les entreprises qui axeront davantage leur développement sur la consommation dans la région seront 

les gagnants à long terme et l’après-Covid n’est que le début. 

 

La deuxième phase de hausse des actions des pays de l’ASEAN s’appuiera sans doute davantage sur les 

fondamentaux, notamment les bénéfices, que sur les opérations de « short covering ». Il est donc essentiel de 

surveiller de près les caractéristiques des actions. L’ASEAN reste une région structurellement attractive. Au Vietnam 

et en Indonésie, nous nous intéressons à nouveau à plusieurs titres que nous apprécions mais que nous avions décidé 

de ne pas acquérir en raison d’un historique de valorisations élevées. La chaîne de valeur technologique de l’Asie, 

portée par l’Internet des Objets, la 5G et l’IA, reste elle aussi attractive, ainsi que certaines banques et sociétés 

financières en raison du redressement de la croissance des prêts. 

 

Nous pensons également que l’exposition aux matières premières est un élément important d’une bonne allocation 

d’actifs dans la région Asie-Pacifique. En effet, les entreprises minières vont vraisemblablement être des 

bénéficiaires à long terme de la reprise économique d’après-Covid en Chine et dans les pays voisins. Il est important 

de s’exposer aux métaux, notamment au cuivre et au minerai de fer (Australie) et au nickel (Indonésie), car la Chine 

est en train de renforcer sa position déjà solide dans les secteurs de l’électrification des véhicules1, des énergies 

renouvelables et de la technologie des batteries, donnant ainsi de l’essor à un nouveau cycle des matières premières. 

 

Valorisations : un écart qui ne s’est guère réduit 

 

Alors que les actions de la région Asie-Pacifique connaissent une reprise honorable depuis que l’orientation de la 

politique sanitaire et économique de la Chine s’est précisée, l’écart de valorisation avec les États-Unis ne s’est guère 

réduit car les actions américaines ont également progressé. Lors des précédents cycles de reprise, ceux qui ont fait 

suite à la bulle Internet et la crise financière mondiale, ce type d’écart (graphique 1) a précédé une forte et longue 

période de surperformance pour l’Asie-Pacifique. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.robeco.com/fr-fr/actualites/2023/01/perspectives-optimistes-pour-les-actions-chinoises-en-2023
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Graphique 1 : Comparaison de l’évolution du cours des actions entre l’indice MSCI Asia Ex Japan et le S&P 500 

 

 
Source : Source : MSCI, Bloomberg. Période couverte par les données : décembre 2000 à décembre 2022. 

 

Or c’est exactement ce qui se passe actuellement, sauf que les fondamentaux économiques de l’ASEAN sont plus 

solides qu’en 2008, la Chine se redresse et la trajectoire de croissance de l’Inde en fait un partenaire commercial 

plus important pour les économies régionales. 

 

Le niveau de confiance en Asie-Pacifique contraste avec la morosité mondiale 

 

D’après les données ci-après, le sentiment était déjà beaucoup plus positif en Asie que dans le reste du monde avant 

la réouverture de la Chine. L’écart s’est réduit dans une certaine mesure en raison d’un regain de confiance en 

Europe, dû à la douceur de l’hiver, et aux États-Unis, dû au ralentissement de l’inflation. Mais l’apaisement des 

craintes aux États-Unis et en Europe pourrait ne pas durer et nous pensons que les fondamentaux économiques 

contribueront à faire évoluer le sentiment en faveur de l’Asie, notamment en raison de la solidité des données en 

provenance de Chine. Quand les indices PMI américains atteindront un point bas, les entreprises coréennes et 

taïwanaises du secteur de la technologie pourraient en profiter davantage que celles des États-Unis étant donné 

qu’elles sont déjà proches des niveaux planchers. 

 

Graphique 2 : Le niveau de confiance en Asie hors Japon est resté en territoire positif 

 
Source : Bank of America Quantitative Strategy, MSCI ExShare, Ravenpack. 
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Le Japon sort de la déflation 

 

La croissance des bénéfices au Japon a toujours été forte et structurelle et il est très probable qu’elle se prolonge 

encore de nombreuses années. Le Japon n’est plus simplement un « value play » (un pays où la stratégie « Value » 

est payante) ou un « leveraged play on global growth » (un pays qui surperforme en période de croissance et qui 

sous-performe en période de contraction), comme le pensent encore de nombreux observateurs non attentifs. En 

effet, l’amélioration des perspectives en matière de prix et de salaires que nous observons actuellement renforce 

notre optimisme à long terme. Nous pensons que le Japon est sorti de son épisode de déflation structurelle et nous 

soupçonnons la Banque du Japon (BoJ) de s’accommoder progressivement de cette idée. La BoJ souhaite toutefois 

éviter toute perturbation des marchés obligataires et monétaires et agir de manière progressive. À court terme, 

nous pensons que cette situation provoquera une certaine volatilité sur le marché des actions japonaises et, tout en 

étant confiants dans les perspectives à long terme, nous maintenons notre niveau actuel d’exposition au sein de 

notre stratégie ciblant les actions en Asie-Pacifique en attendant que les choses évoluent. 

 

Les actions indiennes sont pleinement valorisées 

 

Bien que les actions indiennes aient fini l’année 2022 en demi-teinte, le pays qui compte la plus grande population 

du monde3 n’a pas perdu en confiance étant donné qu’il est, au sein du G20, l’économie qui connaît la croissance la 

plus rapide, grâce aux importations de pétrole russe à bas prix, et qu’il a remporté des contrats de fabrication à long 

terme importants avec Apple. Cependant, le différend qui oppose Adani Group aux vendeurs à découvert se 

poursuit, ce qui souligne les risques liés aux valorisations historiquement élevées. Nous pensons par ailleurs que les 

attentes en matière de bénéfices sont plus que prises en compte. Bien que nous soyons toujours à la recherche 

d’opportunités, nous restons sous-pondérés et notre approche « Value » ne nous permet pas d’augmenter notre 

exposition à l’Inde à court terme. 

 

Privilégier les titres « Value » face aux titres « Growth » 

 

Pour la construction de nos portefeuilles en Asie, nous nous efforçons d’éviter les titres qui sont de stricts substituts 

à la consommation américaine et les actions dont les valorisations sont comparables à celles de leurs homologues 

américaines. Au sein de l’univers des actions d’Asie-Pacifique, nous continuons d’identifier les titres dont le cours 

ne reflète pas le véritable potentiel de l’entreprise et qui, selon nous, vont prochainement s’apprécier. 

 

Grâce à une sélection des économies connaissant une croissance rapide au sein notre univers Asie-Pacifique, qui 

mêle marchés développés et marchés émergents, nous sommes convaincus que notre allocation d’actifs en Asie en 

2023 est un moyen judicieux de se diversifier de façon à éviter les risques élevés aux États-Unis et en Europe. 

 
1 https://www.reuters.com/business/sustainable-business/comment-why-chinas-car-makers-are-streets-ahead-race-develop-electric-vehicles-

2023-01-23/ 
2 https://think.ing.com/snaps/china-big-beat-in-december-activity-data-so-growth-could-rebound-in-2023/ 
3 https://www.yahoo.com/lifestyle/india-record-breaking-population-shape-172517265.html 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.reuters.com/business/sustainable-business/comment-why-chinas-car-makers-are-streets-ahead-race-develop-electric-vehicles-2023-01-23/
https://www.reuters.com/business/sustainable-business/comment-why-chinas-car-makers-are-streets-ahead-race-develop-electric-vehicles-2023-01-23/
https://think.ing.com/snaps/china-big-beat-in-december-activity-data-so-growth-could-rebound-in-2023/
https://www.yahoo.com/lifestyle/india-record-breaking-population-shape-172517265.html
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aux Pays-Bas, et compte 16 bureaux dans le monde entier. Leader mondial de l'investissement durable depuis 

1995, son intégration de recherches durables, fondamentales et quantitatives lui permet d'offrir aux 

investisseurs institutionnels et privés une vaste gamme de stratégies d'investissement actives couvrant un large 

éventail de classes d'actifs. Au 30 juin 2022, Robeco gérait des encours de 178 milliards d’euros, dont 
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investissement est soumis à un risque et notamment de perte en capital. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. 
Pour plus d'information et avant toute décision d'investissement, il convient de se référer aux documents d'informations clés pour l'investisseur et prospectus des fonds, disponibles sur 
www.robeco.com/fr. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Allemagne 



 

 

Ces informations sont réservées aux investisseurs professionnels ou aux contreparties éligibles au sens de la loi allemande sur la négociation de valeurs mobilières. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis à Hong Kong  
Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par la commission des valeurs mobilières et contrats à terme (Secur ities and Futures Commission, « SFC ») de Hong Kong. 
En cas de questions sur le contenu de ce document, veuillez demander conseil auprès d'un professionnel indépendant. Le présent document est distribué par Robeco Hong Kong Limited 
(« Robeco »). Robeco est réglementée par la SFC à Hong Kong.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Indonésie  
Le Prospectus ne constitue en aucun cas une offre de vente ou une invitation à acheter des titres en Indonésie. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Italie 
Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs qualifiés et aux clients professionnels privés (tels que définis dans l'article 26 (1) (b) et (d) du règlement n° 16190 de la 
Consob daté du 29 octobre 2007). En cas de mise à la disposition de distributeurs et de personnes autorisées par les distributeurs dans le cadre d'activités de promotion et de marketing, 
le présent document ne peut être utilisé que dans le but pour lequel il a été conçu. Les données et informations contenues dans le présent document ne peuvent pas être utilisées à des 
fins de communication avec les autorités de surveillance. Le présent document n'inclut aucune information visant à déterminer  en termes concrets la disposition à l'investissement et 
ne peut de ce fait en aucun cas servir de base à la prise de décisions d'investissement. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Japon 
Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs qualifiés. Il est distribué par Robeco Japan Company Limited, enregistré au Japon en tant que Financial Instruments 
Business Operator, [numéro de registre le Directeur de Kanto Local Financial Bureau, n° 2780, membre de Japan Investment Advisors Association].  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Corée du Sud 
La Société de gestion ne fait aucune déclaration concernant l'éligibilité des destinataires du Prospectus à l'acquisition des  Actions concernées en vertu des lois de la Corée du Sud, y 
compris, mais sans s'y limiter, la loi sur les opérations de change (Foreign Exchange Transaction Act) et ses règlements applicables. Les Actions n'ont pas été enregistrées en vertu de la 
loi coréenne sur les services d'investissement et les marchés des capitaux (Financial Investment Services and Capital Markets Act). Aucune Action ne peut être offerte, vendue ou livrée, 
ni être offerte ou vendue à toute personne ayant l'intention de l'offrir ou de la revendre, directement ou indirectement, en Corée du Sud ou à tout résident de la Corée du Sud, sauf 
dans les cas prévus par les lois et réglementations applicables de la Corée du Sud. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Liechtenstein 
Le présent document est exclusivement distribué aux intermédiaires financiers dûment autorisés basés au Liechtenstein (tels que les banques, les gérants de portefeuilles 
discrétionnaires, les compagnies d'assurance ou les fonds de fonds) qui n'ont pas l'intention d'investir pour leur propre compte dans le(s) Fonds figurant dans le document. Le présent 
document est distribué par Robeco Switzerland Ltd, adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich, Suisse. LGT Bank Ltd., Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, agit en tant 
que représentant et agent payeur au Liechtenstein. Le prospectus, les documents d'informations clés pour l'investisseur (DICI ), les statuts, les rapports annuels et semestriels du (des) 
Fonds sont disponibles auprès du représentant ou sur le site Internet.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Malaisie 
De manière générale, l'offre ou la vente des Actions n'est pas autorisée en Malaisie, sauf en cas d'exemption d'agrément ou si l'exemption prévue par la réglementation sur les prospectus 
s'applique : AUCUNE MESURE N'EST ET NE SERA PRISE AFIN DE SE CONFORMER AUX LOIS DE MALAISIE CONCERNANT LA MISE À DISPOSITION, L'OFFRE DE SOUSCRIPTION OU D'ACHAT, 
OU L'ÉMISSION D'UNE INVITATION À SOUSCRIRE, ACHETER OU VENDRE LES ACTIONS EN MALAISIE OU À DES PERSONNES EN MALAISIE, PUISQUE L'ÉMETTEUR NE PRÉVOIT PAS DE 
PROPOSER LES ACTIONS OU DE LES SOUMETTRE À UNE OFFRE DE SOUSCRIPTION OU À INVITATION À SOUSCRIRE OU À ACHETER EN MALAISIE. NI LE PRÉSENT DOCUMENT NI AUCUN 
AUTRE DOCUMENT RELATIF AUX ACTIONS NE DOIVENT ÊTRE DISTRIBUÉS, AUTORISÉS À LA DISTRIBUTION OU DIFFUSÉS EN MALAISIE. AUCUNE PERSONNE NE DOIT PROPOSER LES 
ACTIONS OU ÉMETTRE UNE OFFRE DE SOUSCRIPTION OU UNE INVITATION À VENDRE OU À ACHETER LES ACTIONS EN MALAISIE, SAUF SI LA PERSONNE PREND LES MESURES NÉCESSAIRES 
POUR SE CONFORMER AUX LOIS DE MALAISIE.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Mexique 
Les fonds n'ont pas été et ne seront pas inscrits au registre national des valeurs mobilières, tenu par la Commission nationale des banques et des valeurs mobilières du Mexique et, par 
conséquent, ne peuvent être proposés ni vendus au public au Mexique. Robeco et tout souscripteur ou acheteur peuvent offrir et vendre les fonds au Mexique sur la base d'un placement 
privé à des investisseurs institutionnels et accrédités, conformément à l'article 8 de la loi mexicaine sur le marché des valeurs mobilières. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Pérou 
Le Fonds n'a pas été enregistré auprès de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) et est placé dans le cadre d'une offre privée. Les informations fournies à l'investisseur n'ont 
pas été examinées par la SMV. Le présent document est réservé à l'usage exclusif des investisseurs institutionnels au Pérou et n'est pas destiné à une distribution au public. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis à Singapour 
Le présent document n'a pas été enregistré auprès de l'autorité monétaire de Singapour (Monetary Authority of Singapore, « MAS »). En conséquence, il ne peut être diffusé ou distribué 
directement ou indirectement aux personnes basées à Singapour, à l'exception (i) des investisseurs institutionnels au sens de la section 304 de la SFA, (ii) des personnes concernées au 
sens de la section 305(1), ou aux personnes désignées au titre de la section 305(2), et conformément aux conditions énoncées à la section 305 de la SFA, ou (iii) des autres personnes 
concernées en vertu des conditions de la SFA ou de toute autre disposition applicable correspondante. Le contenu du présent d ocument n'a pas été passé en revue par la MAS. Toute 
décision de participation dans le Fonds doit être prise uniquement après avoir examiné les sections concernant les considérations d'investissement, les conflits d'intérêts, les facteurs 
de risque et les restrictions de ventes s'appliquant à Singapour (telles que décrites dans la section intitulée « Informations importantes à l'attention des investisseurs de Singapour ») 
contenues dans le prospectus. Les investisseurs doivent consulter leur conseiller professionnel en cas de doute quant aux str ictes restrictions applicables à l'utilisation du présent 
document, au statut réglementaire du Fonds, à la protection réglementaire applicable, aux risques associés et à l'adéquation du Fonds avec leurs objectifs. Nous attirons l'attention des 
investisseurs sur le fait que seuls les Sous-fonds figurant dans l'annexe de la section intitulée « Informations importantes à l'attention des investisseurs de Singapour » du Prospectus 
(les « Sous-fonds ») sont disponibles pour les investisseurs de Singapour. Les Sous-fonds sont déclarés comme programmes étrangers limités sous la loi Securities and Futures Act 
(chapitre 289) de Singapour (« SFA ») et font valoir les exemptions de conformité aux exigences d'enregistrement de prospectus conformément aux exemptions indiquées dans les 
sections 304 et 305 de la SFA. Les Sous-fonds ne sont pas autorisés ni reconnus par l'autorité monétaire de Singapour et les actions des Sous-fonds sont interdites à une offre à la clientèle 
de détail à Singapour. Le prospectus du Fonds n'est pas un prospectus tel que défini par la SFA. Par conséquent, la responsabilité statutaire fixée par la SFA relative au contenu des 
prospectus ne s'applique pas. La promotion des Sous-fonds est réservée exclusivement aux personnes suffisamment expérimentées et averties pour comprendre les risques impliqués 
par un investissement dans de tels programmes, et qui répondent à certains autres critères indiqués dans les sections 304 et 305 ou à toute autre disposition applicable de la SFA et de 
la législation subsidiaire rattachée à cette loi. Il convient d'examiner attentivement si cet investissement vous convient. Robeco Singapore Private Limited détient une licence de services 
de marchés de capitaux pour la gestion de fonds émise par la MAS et est soumis à certaines restrictions de clientèle au titre de cette licence.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Espagne 
Robeco Institutional Asset Management B.V., Sucursal en España, dont le numéro d'identification est W0032687F et dont le siège social se situe à Madrid, Calle Serrano 47-14º, est 
immatriculée en Espagne au registre du commerce de Madrid, volume 19.957, page 190, section 8, feuille M-351927 et au registre officiel de la commission nationale du marché des 
valeurs mobilières (CNMV) pour les succursales de sociétés de services d'investissement de l'Espace économique européen sous le numéro 24. Les fonds d'investissement ou SICAV 
mentionnés dans le présent document sont réglementés par les autorités correspondantes de leur pays d'origine et sont enregistrés au registre spécial des institutions étrangères de 
placement collectif commercialisées en Espagne de la CNMV. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Afrique du Sud 
Robeco Institutional Asset Management B.V. est enregistré et réglementé par la Financial Sector Conduct Authority en Afrique du Sud. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Suisse 
Le(s) Fonds est/sont domicilié(s) au Luxembourg. Le présent document est distribué en Suisse exclusivement à des investisseurs qualifiés conformément aux termes définis dans la Loi 
suisse sur les placements collectifs de capitaux (LPCC). Le présent document est distribué par Robeco Switzerland Ltd, adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich. ACOLIN Fund 
Services AG, adresse postale : Affolternstrasse 56, 8050 Zurich, agit en tant que représentant suisse du (des) Fonds. UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, adresse postale : 
Europastrasse 2, P.O. Box, CH-8152 Opfikon, agit en tant qu'agent payeur suisse. Le prospectus, les Documents d'informations clés pour l'investisseur (DICI), les statuts, les rapports 
annuels et semestriels du (des) Fonds, ainsi que la liste des achats et ventes réalisées par le(s) Fonds au cours de l'exercice sont disponibles gratuitement sur simple demande auprès du 
siège du représentant suisse ACOLIN Fund Services AG. Les prospectus sont également disponibles sur le site Internet.  
Informations supplémentaires relatives aux fonds/services de la marque RobecoSAM 
Robeco Switzerland Ltd, adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich, Suisse, est titulaire d'une licence de gestionnaire d'actifs collectifs délivrée par l'autorité suisse des marchés 
financiers (« FINMA »). Les instruments financiers et stratégies d'investissement relatives auxdits instruments proposés par RobecoSAM sont généralement gérés par Robeco Switzerland 
Ltd. RobecoSAM est une marque déposée de Robeco Holding B.V. La marque RobecoSAM commercialise des services et des produits qui reflètent l'expertise de Robeco en investissement 
durable (ID). La marque RobecoSAM n'est pas considérée comme une entité juridique distincte. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis à Taïwan  
Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par une autorité de tutelle à Hong Kong. Si vous avez des questions sur le contenu de ce document, veuillez demander 
conseil auprès d'un professionnel indépendant. Le présent document est distribué par Robeco Hong Kong Limited (« Robeco »). Robeco est réglementé par la Securities and Futures 
Commission à Hong Kong. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Thaïlande 
Le Prospectus n'a pas été approuvé par l'Autorité thaïlandaise de régulation des marchés (Securities and Exchange Commission)  qui décline toute responsabilité quant à son contenu. 
Aucune offre de souscription des Actions ne sera adressée au public en Thaïlande. Le Prospectus est destiné à être lu uniquement par le destinataire et ne doit être ni transmis, ni 
distribué, ni divulgué au grand public. 



 

 

Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis aux Émirats arabes unis 
Certains Fonds mentionnés dans le présent document ont été enregistrés auprès de l'autorité fédérale de supervision des marchés financiers des Émirats arabes unis (l'Autorité). Pour 
plus d'informations sur l'ensemble des Fonds enregistrés, consultez le site web de l'Autorité. L'Autorité décline toute responsabilité quant à l'exactitude des informations contenues 
dans le présent document, ainsi que pour tout manquement éventuel à exercer ses devoirs et assumer ses responsabilités par toute personne impliquée dans le Fonds d'investissement.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Royaume-Uni 
Robeco est temporairement considérée comme agréée et réglementée par la Financial Conduct Authority. Les modalités du régime de permissions temporaires, qui permet aux 
entreprises basées dans l'EEE d'opérer au Royaume-Uni pendant une période limitée tout en cherchant à obtenir une autorisation complète, sont disponibles sur le site Internet de la 
Financial Conduct Authority. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Uruguay 
La vente du Fonds remplit les conditions relatives à un placement privé conformément à la section 2 de la loi uruguayenne n° 18 627. Le Fonds ne doit pas être proposé ni vendu au 
public en Uruguay, sauf dans les circonstances qui ne constituent pas une offre ni une distribution au public en vertu des lois et réglementations uruguayennes. Le Fonds n'est et ne sera 
pas enregistré auprès de la Financial Services Superintendency de la Banque centrale d'Uruguay. Le Fonds correspond aux fonds d'investissement qui ne sont pas des fonds 
d'investissement réglementés par la loi uruguayenne n° 16 774 datée du 27 septembre 1996, dans sa version modifiée. 
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