LA FINANCIERE D’ORION

FOCUS FONDS — ELEVA ABSOLUTE RETURN EUROPE i

. EQUIPE DE GESTION

Créée en 2014, ELEVA Capital est une société de gestion indépendante basée a Paris et a Londres. Avec 47 collaborateurs et 10,4
milliards d’encours sous gestion a fin juin 2023, la société s’est développée grace a plusieurs expertises en gestion active : Actions
labellisées ISR, Obligations internationales, Absolute Return, Impact positif et derniérement Diversifiée. A travers ces expertises,
une philosophie unique et disciplinée est mise en ceuvre, elle est basée sur les principales convictions des équipes de gestion dont
I'objectif est de générer de I'alpha.

ELEVA Absolute Return Europe est géré par Eric Bendahan (Fondateur et Président d’ELEVA Capital) et son équipe d’analystes
sectoriels. Eric Bendahan a pour objectif de déterminer I'allocation et d’effectuer I'analyse macroéconomique, alors que les
analystes utilisent leur expertise sectorielle afin de sélectionner les meilleures opportunités au sein d’un univers d’actions
européennes riche d’environ 13 000 valeurs.

. PROCESS D’'INVESTISSEMENT ET DIFFERENCIATION

La stratégie ELEVA Absolute Return Europe, qui combine des positions acheteuses (Long) et vendeuses (Short) sur les actions
européennes, a pour objectif de générer un rendement absolu positif a moyen terme ; la durée de placement conseillée étant de
cing ans au minimum.

La gestion de cette stratégie long-short se caractérise par une véritable flexibilité en fonction des phases de marché, a la fois en
termes de styles (value, croissance) et d’exposition nette aux actions européennes, celle-ci pouvant évoluer dans une fourchette
comprise entre -10 % et 50 % ; le tout en respectant une approche toute taille de capitalisation. L’exposition nette moyenne aux
actions est de 24% et la volatilité est de 4,5% depuis la création du fonds.

Le processus de sélection des titres est tres discipliné, les opportunités d’investissement sont identifiées a partir de critéres
clairement définis :

e La poche Long comprend principalement des sociétés détenues par des familles ou des fondations, des entreprises qui
mettent en ceuvre des business models innovants dans des secteurs d’activités matures ou encore qui font I'objet de
changements de management ou d’actionnariat.

e La poche Short cible les industries menacées de longue date et les sociétés populaires mais qui se trouvent a un point
d’inflexion ou pour lesquelles les attentes sont surélevées.

e La différence de valorisation entre les marchés d’actions et crédit est un critére d’analyse commun aux deux poches.
Cette analyse différenciante permet d’identifier d’éventuels retournements de perception sur les entreprises.

. POURQUOI INVESTIR DANS ELEVA ABSOLUT RETURN EUROPE

Cette stratégie permet la génération d’une performance stable avec une volatilité maitrisée : 4,9% de performance annualisée
depuis création (30/12/2015 — part R EUR capitalisante - LU1331973468 — nette de frais) pour une volatilité de 4,5% (rendue
possible par I'exposition actions modulable).

La stratégie du fonds d’Eleva permet donc d’allier concomitamment une exposition flexible et opportuniste qui s’adapte aux
phases de marché :
- Exposition nette actions évoluant dans une fourchette comprise entre -10% et 50% (24% en moyenne depuis création),
en voici I’évolution depuis la création du fonds.
- Exposition en termes de style (Value, Croissance) de la patte longue dépendant de I'analyse macroéconomique, depuis
création du fonds.

De plus, I'approche de sélection des titres s’appuie sur des themes éprouvés dans le temps (Eric Bendahan ayant 25 années
d’expérience). En outre, I'analyse fondamentale (dite Bottom-up) complétée par I'analyse macroéconomique tirée de I'ELEVA




Capital Index! permet ainsi d’obtenir trois moteurs de performances distincts : une génération d’alpha a la hausse (patte Long) et

a la baisse (patte Short), et une exposition variable génératrice de performance.

. PERFORMANCES ET COMPORTEMENT

Classement de la performance au 24/08/2023 - LU1920211973

Il est rappelé que les performances passées ne présagent pas des performances futures et que cette présentation ne constitue en
aucun cas un conseil ou une recommandation.

Achevé de rédiger le 28 aolt 2023.
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! Eleva Capital Index : indice composite propriétaire d’indicateurs avancés permettant d’anticiper les inflexions cycliques du
marché.

2020 2021 2022 YTD lan
Fonds 7.81% 5.41% -2.37% 2.77% 3.25%
Catégorie Quantalys 2.46% 8.10% -4.64% 2.03% -0.40%
Différence 5.35% -2.68% +2.27% -0.74% +3.65%
Rang Quartile

YTD 65/ 146 2

1an 38/145 2

3ans 66 /138 2




